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PharmalLundensis AB

Sammanfattning av kvartalsrapport

2011-01-01 —2011-09-30 (9 manader)

ANANE NN

Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (11 558).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -2 043 030 SEK (-2 674 494).
Resultatet per aktie* uppgick till -0,15 SEK (-0,20).

Soliditeten uppgick per 2011-09-30 till 58,5 %.

2011-07-01 — 2011-09-30 (3 manader)

v
v
v

Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till -856 578 SEK (-813 172).
Resultatet per aktie* uppgick till -0,06 SEK (-0,6).

* Periodens resultat dividerat med 13 667 500 utestdende aktier.

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2011

v

PharmalLundensis meddelade i september att bolaget kommer att genomfdéra en nyemission under
oktober manad for att finansiera den kommande kliniska studien. Bolaget bestamde att féljande
villkor ska galla:

e Nyemission om 5 256 730 SEK med foretrade for PharmalLundensis aktiedgare.

e Varje aktiedgare erbjuds att teckna en (1) ny aktie for tretton (13) innehavda aktier pa

avstamningsdagen.

e Avstamningsdag 30 september.

e Emissionskursen har faststallts till 5 SEK per aktie.

e Teckningsperioden ar 5 oktober till 31 oktober.

e Handel med teckningsratter 5 oktober till 26 oktober.

e Nyemissionen &r till ca 10 % garanterad genom teckningsforbindelser.
Emissionsmaterial inklusive informationsmemorandum fardigstalldes och all formalia infér emissionen
slutférdes.
Arbetet med den kliniska studien fortsatte. PharmalLundensis, tillsammans med monitor, clinical
investigator, och prévningsenhet arbetade med att ta fram ett lampligt program for hur studien skall
utforas och registreras, sa kallat Case Report Form (CRF). Vi arbetade dven med att ta fram en Home
Diary, dar patienterna skall skriva in resultatet av de lungfunktionsundersékningar som de skall utfora
dagligen, samt dven vilken livskvalitet patienten upplever.
Bolaget arbetade dven med ett avtal med Lunds universitetssjukhus for att reglera de ekonomiska
aspekterna av den kliniska provningen.
Ytterligare praktiska fragor infor studien behandlades ocksa, sdsom val av Iamplig hemspirometer till
forsokspersonerna.
En hel del patienter anmalde intresse for att deltaga i bolagets kliniska studie.
Positiva patentbesked. Pharmalundensis huvudpatent "Behandling av KOL och astma med Joderat
Aktivt Kol” fick positiva besked avseende den nationella ansdkan i Folkrepubliken Kina: Ett forsta
forelaggande har besvarats och alla anmarkningar har atgardats. Granskaren har bara haft formella
anmadrkningar och inte ifrdgasatt nyhet och uppfinningshojd. Vart svenska patentombud anser darfor
att nasta steg bor bli att patent beviljas.
Granskningsrapport fran PCT avseende den forsta ansékan om nya indikationer for bolagets substans.
Granskaren menar att ansokningen ar ny och kan tillgodogoras industriellt. Han anser att data fran fler
patienter behovs for att visa pa uppfinningshojd. Dock ar det mojligt att under patenthandlaggningens
gang lamna in nya forsoksresultat, och PharmalLundensis svenska patentombud gor darfor
beddémningen att chansen ar god att patent kommer att kunna beviljas baserat pa denna ansdékan.



PharmalLundensis AB

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

v" Pharmalundensis genomférde en féretradesemission i oktober manad om ca 516 000 aktier, vilket
innebar att bolaget tillférs ca 2,58 MSEK fére emissionskostnader. Sammanlagt tecknades ca 187 000
aktier med foretrade och ca 329 000 aktier utan féretrade. Med hansyn till det besvarliga
marknadslaget i varlden i allménhet, och i Biotech-branschen i synnerhet, anser styrelsen att det ar ett
gott resultat.

v" Ekonomiskt avtal som reglerar den kliniska studien har undertecknats, Case Report Form och Patient
Home Diary har fardigstallts, och hemspirometrar har valts och bestallts.

v' Merparten av studiepatienterna har rekryterats, och den férsta patienten bedéms kunna inkluderas i
studien vilken dag som helst.

VD Staffan Skogvall kommenterar

Nyemission

Emissionsarbetet infor oktober manads nyemission tog en hel del tid under tredje kvartalet. Emissionen
tillforde bolaget ca 2.6 MSEK, vilket motsvarar drygt 50 % av emissionsbeloppet. Detta anser styrelsen som val
godkant, inte minst med hansyn till de svara ekonomiska tiderna och dagens negativt sentimentet i Biotech-
branschen. Styrelsen vill aterigen tacka alla som tecknade i nyemissionen!

Administrativa fragor, rekrytering av patienter och studiestart

En rad administrativa och tekniska fragor, framfor allt formalia for att uppfylla GCP standard, klarades av,
merparten av patienterna har rekryterats till den kliniska studien, och de forsta patienterna bedéms kunna
paborja den kliniska studien vilken dag som helst.

Positiva patentbesked
De positiva beskeden om PharmaLundensis huvudpatent (behandling av KOL och astma med joderat aktivt kol)
fran granskaren av den nationella ansokan i Folkrepubliken Kina &r mycket gladjande, av tva skal:

1. | och med att Kinas granskare sett positivt pa ansdkan 6kar naturligtvis chansen for att andra landers
granskare ocksa skall vara positiva, eftersom de anvander snarlika grunder for bedémning. Chansen
for att Pharmalundensis skall fa patent i de omraden som man sokt (EU, USA, Japan, Kina, Indien och
Ryssland), har darmed 6kat kraftigt.

2. Kina gjorde en andring i regelverket for patent for nagra ar sedan som forstérde mojligheten att fa
patent for en rad ansokningar som lag under behandling i Kina. Detta har vackt stort huvudbry och
ilska bland manga ldkemedelsbolag. PharmalLundensis ansdkan var dock skrivet pa ett sddant satt att
den klarade denna skarpning av reglerna.

Dessutom ar det uppmuntrande att det forsta av bolagets “nya” indikationer verkar kunna patentskyddas!

Framtida planer
Om Pharmalundensis Proof of concept-studie utfaller val planerar bolaget att genomféra en Fas 2b studie till

hosten 2012. Denna studie kallas ocksa for Dose-finding studie, eftersom man kommer att justera dosen for att
se vilken som &r optimal, dvs ger maximal effekt med minst bieffekter. Vissa patienter kommer att fa lagre dos
GMP-Jodkol an i Proof of concept-studien medan andra far hégre dos. Om bolaget erhallit Fast-track
godkdnnade fran Europeiska Lakemedelsmyndigheten, EMA, kan Fas 2b studien utféras pa 80-120 patienter.
Darefter vidtar Fas 3-studien som kan genomforas pa cirka ett ar med Fast-track.

Om allt gar enligt planerna kan PharmaLundensis ha ett fardigt ldkemedel pa marknaden redan om cirka tva ar!
Dessutom planerar bolaget att genomféra en pilotstudie under2012 for att faststdlla om GMP-Jodkol kan ha en

positiv effekt pa kroniskt trotthetssyndrom.

Staffan Skogvall — VD, Pharmalundensis AB (publ)
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PharmalLundensis AB (publ)

Bakgrund

PharmaLundensis ar ett Lundbaserat féretag som arbetar med forskning och utveckling av en ny
behandlingsmetod mot den allvarliga och vanligt forekommande lungsjukdomen KOL (kronisk obstruktiv
lungsjukdom) baserad pa en ny verkningsmekanism.

Den globala forsaljningen av KOL-relaterade lakemedel uppgick under 2009 till ca 10 miljarder USD, och
berdknas stiga till 14 miljarder USD 2014. Trots den stora forsaljningen av KOL-lakemedel har den idag
befintliga behandlingen en mycket blygsam effekt pa sjukdomen. Varje ar dér mer an 2 500 patienter i Sverige
av KOL, och narmare 3 miljoner totalt i varlden. Det gér KOL till den 4:e vanligaste dédsorsaken i vastvarlden.
Ett fungerande KOL-lakemedel kan sdledes férvantas generera stora inkomster till sdljande féretag under
manga ar.

Kalla:
Global Markets for Asthma and COPD Drugs, Report Code: PHMO059A, Published: October 2009, BCC research.

Idag ar den vanliga uppfattningen att KOL ar en kronisk och obotlig sjukdom, som beror pa rokningsorsakad
inflammation i luftvdgarna och en efterféljande nedbrytning av lungvavnaden. De skador som redan uppstatt
anses vara bestaende, men sjukdomsférloppet kan till viss del bromsas. Rékstopp ar den viktigaste
sjukdomsbromsande atgarden. Man ger dven vissa lakemedel mot sjukdomen, men effekten ar liten.

Bolagets projekt
Pharmalundensis projekt ar baserat pa en ny hypotes dar rokens innehall av tungmetallen kvicksilver ar av

central betydelse. Hypotesen fokuserar pa en celltyp som kallas for NEE-celler, som har en avgérande
betydelse for lungfunktionen. PharmalLundensis VD och grundare Staffan Skogvall har genom forskning visat att
dessa celler normalt frisatter viktiga relaxerande (avslappnande) faktorer som haller luftvdgarna 6ppna. Deras
funktion kan dock slas ut av kvicksilvret i cigarettroken. Detta leder till en massiv sammandragning av
bronkerna (luftréren) och en kraftigt forsamrad lungfunktion (KOL).

PharmaLundensis har utvecklat och varumarkesskyddat lodoCarb®. Detta @mne bestar av den valetablerade
industriella kvicksilverbindaren joderat aktivt kol, som bolaget anpassat for medicinskt bruk. Bolaget har tagit
fram en GMP produkt av detta &mne som gar under arbetsnamnet GMP-Jodkol, som kommer att anvdndas i
hostens kliniska studie.

I juni 2011 godkande bade Lakemedelsverket och Regionala Etikprovningsnamnden i Lund PharmalLundensis
Proof of concept-studie. Studien planeras att utféras av Lungklinikens Prévningsenhet pa Skanes
Universitetssjukhus i Lund med start hosten 2011.

Finansiering

Hostens nyemission tillforde bolaget ca 2.6 MSEK fore emissionskostnader. Bolagets styrelse bedémer for
narvarande att denna summa kan racka for att genomféra den aktuella ”Proof of concept” studien. Da
resultaten av denna studie blivit utvérderade, kommer styrelsen att ta stallning till om en ny emission skall
genomforas, eller om det ar formanligare foér bolaget att genomféra nasta studie (Fas 2b) i samarbete med
storre lakemedelsbolag eller annan partner, eller om det rent av kan vara lampligt att utlicensiera bolagets
substanser i detta skede i utbyte mot mile-stone betalningar och royalty.

Av prelimindra sonderingar har det framgatt att det finns mycket stora lakemedelsbolag som skulle kunna vara
intresserade av ett samarbete kring PharmalLundensis projekt redan efter en framgangsrik "Proof of concept”
studie. Ett sadant avtal skulle naturligtvis minska PharmaLundensis kapitalbehov dramatiskt.
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Aktien

Aktien i PharmaLundensis AB (publ) listades den 6 juli 2010 pa AktieTorget, som &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral Trading
Facility). Den 30 september 2011 uppgick antalet aktier i bolaget till 13 667 500. Det finns ett aktieslag. Varje
aktie medfor lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en rést pa bolagsstamma.

Granskning av revisor

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Principer for delarsrapporten upprattande

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med samma redovisningsprinciper som i bolagets senaste
arsredovisning, det vill sidga i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménna rad.
Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké 23 februari 2012:

Avldmnande av halvarsrapport

Lund, den 17 november 2011
PharmaLundensis AB (publ)
Styrelsen



Resultatrakning i ssmmandrag

(SEK)

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Periodens resultat

PharmalLundensis AB

2011-07-01 2010-07-01 2011-01-01 2010-01-01
2011-09-30 2010-09-30 2011-09-30 2010-09-30

3 madn 3 man 9 madn 9 mdn

0 0 0 11 558

-814 237 -736 573 -2 369 385 -2 272309
-136 278 -167 641 -653 369 -674 754
-3527 -3489 -10 464 -10 467
100 000 100 000 1 000 000 300 000
-854 042 -807 073 -2 033 218 -2 645 972
110 0 195 0

-2 646 -5 469 -10 007 -28 522
-856 578 -813172 -2 043 030 -2674 494
-856 578 -813172 -2 043 030 -2674 494
-856 578 -813172 -2 043 030 -2674 494



PharmalLundensis AB

Balansrakning i ssmmandrag

(SEK) 2011-09-30 2010-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2 200 000 1200 000

Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 5544 16 008

Summa anlaggningstillgangar 2205 544 1216 008

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 184 673 69 433
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 138 620 102 568
Summa kortfristiga fordringar 323 293 172 001
Kassa och Bank 331386 2 980 609
Summa omsattningstillgangar 654 679 3152610
SUMMA TILLGANGAR 2 860 223 4368 618



Balansrakning i ssmmandrag, fortsattning

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat
Summa eget kapital
Skulder

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stdllda sdkerheter och ansvarsforbindelser

Stallda sakerheter

Ansvarforbindelser

PharmalLundensis AB

2011-09-30

683 375

7794125
-4761 343
-2043 030

1673127

62 500
588 557
8121
527918
1187 096

2 860 233

Inga

Inga

2010-12-31

683 375

7794125
-1378 520
-3 382823

3716 157

31250

125 000
135525

15643
345043
621211

4368 618

Inga

Inga



Foérandring eget kapital i sammandrag

2010

(SEK)

Vid arets borjan

Disposition enligt arsstammobeslut
Fondemissioner under aret
Nyemissioner under aret

Arets resultat

Vid arets slut

2011 (9 man)

(SEK)

Vid arets boérjan
Disposition enligt arsstimmobeslut
Arets resultat

Vid arets slut

Aktiekapital

109 175

436 700
137 500

683 375

Aktiekapital

683 375

683 375

PharmalLundensis AB

Overskursfond

2330825

-436 700
5900 000

7794125

Overskursfond

7794 125

7794 125

Balanserat
resultat

620
-1379 140

-1378 520

Balanserat
resultat

-1378 520
-3 382 823

-4 761 343

Arets
resultat

-1379 140
1379 140

-3 382823
-3 382823

Arets
resultat

-3382823
3382823
-2043 030
-2043 030

Totalt

1061480

0

0

6 037 500

-3 382823
3716 157

Totalt

3716 157

0

-2043 030
1673127



Kassaflodesanalys i ssmmandrag

(SEK)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Avskrivningar

Erhallen ranta

Erlagd rénta
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital
Okning/Minskning fordringar
Okning/minskning av kortfristiga skulder

Forandring i rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella tillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Nyemission/aktiekapital

Okning/minskning langfristiga skulder
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan
Likvida medel vid periodens slut

2011-07-01
2011-09-30

3 man

-854 042
3527

110
-2 646

- 853051

75482
322390
397 782

-455 179

-100 000
-100 000

-555179
886 565
331386

PharmalLundensis AB

2010-07-01 2011-01-01 2010-01-01
2010-09-30 2011-09-30 2010-09-30
3 man 6 man 6 man

-807 703 -2 033218 -2 645972
3489 10 464 10 467

0 195 0

-5 469 -10 007 -28 522

-809 683 -2032 566 -2 664 027
5036 350 -151 292 359 865
-780117 565 885 -17 926

4 256 233 414 593 341939
3 446 550 -1617 973 -2 322 088
-100 000 -1 000 000 -300 000
-100 000 -1 000 000 -300 000

0 0 6 037 500

-31 250 -31 250 -62 500

-31 250 -31 250 5975 000
3315300 -2 649 223 3352912
397 233 2 980 609 359 621
3712533 331 386 3712533

10



PharmalLundensis AB

Telefon: 046 —13 27 80 | E-post: info@pharmalundensis.se | Hemsida: www.pharmalundensis.se



