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Pharmalundensis AB (publ)

Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktoren for PharmaLundensis AB (publ),
556708-8074 fir harmed avge drsredovisning for 2011, foretagets femte

rikenskapsar.

BOLAGET

Pharmal.undensis ir ett forskningsbolag som ingér i Lund Life Science Incubator, Medicon
Village i Lund. Bolaget ir listat pi AktieTorget med ticker PHAL. Pharmalundensis
arbetar med att utveckla ett nytt likemedel mot den svira lungsjukdomen KOL baserad pa
en ny verkningsmekanism, samt bedriver dven forskning i flera andra projekt sasom kroniskt

trotthetssyndrom.

VERKSAMHETEN
Den praktiska verksamheten i bolaget under 2011 gick mycket vél. Produktion av bolagets GMP

testsubstans, som kallas IodoCarb®, blev klar, tillstind f6r att genomfora den kliniska KOL-
studien erholls frin Likemedelsverket och Regionala Etikprovningsnimnden, bolaget limnade
in 4 patentansdkningar under juni ménad som utgjordes av en PCT-ans6kan och 3 svenska
ansokningar huvudsakligen avseende behandling av depression och kroniskt trétthetssyndrom
med Jodkol, bolaget genomférde i oktober en nyemission dir 514 967 aktier tecknades vilket
innebar att bolaget tillférdes ca 2,58 mkr fére emissionskostnader och Pharmalundensis erh6ll
positiva besked fér KOL-patentet frin bade Europeiska och Kinesiska patentverken. I december
kontrakterades CRO-bolaget TFS (Trial Form Support) for att ansvara f6r monitorering av

bolagets KOL-studie.

Sammanfattningsvis var 2011 ett mycket framgangsrikt ar f6r Pharmal.undensis da alla problem
och svarigheter for att kunna starta den kliniska KOL-studien 6vervanns, vilket 6ppnade vigen for

att paborja Proof of concept studien tidigt ar 2012.

Patentportféljen

Méjlighet att patent beviljas

Sjukdom Patentstatus

KOL Nationell Fas i EU, USA, Japan, Positiva besked i EU och Kina =
Kina, Indien, Ryssland Mycket goda moijligheter.
Vintar pa Japan, Indien och Ryssland.

Diskussion med handliggare i USA.
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Styrelsen bedomer siledes att det finnas goda majligheter att kunna patentskydda

Pharmalundensis projekt.
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HANDELSER AV VASENTLIG BETYDELSE EFTER PERIODENS UTGANG

Start av klinisk KOL-studie

I februari 2012 pabérjades Pharmalundensis kliniska studie pa 40 KOL-patienter med mattligt
svir sjukdom. Studien ér dubbel blind och randomiserad, vilket innebir att varken patienten
eller doktorn vet vem som fir aktiv substans och vem som far placebo. Hilften av patienterna
far aktiv substans och hilften fir placebo. Undersékningarna inkluderar en rad visentliga
lungfunktionstester bl. a. arbetskapacitet pi testcykel, lungspirometri, koloxidutskéljningstest,
kviveutskoljningstest, kroppspletysmografi, oscillationsspirometri samt livskvalitetsformulir och
genomfors pa Skanes Universitetssjukhus i Lund under ledning av Professor Leif Bjermer.

Nyemission pa 3 mkr blev 6vertecknad

I april 2012 genomférde Pharmal.undensis en nyemission pé 3 miljoner kronor som blev
overtecknad. Emissionskursen var 5 kr, antalet emitterade aktier 600 000 stycken och
aktiekapitalet 6kade med 30 000 kr. Utspddningseffekten blev ca 4 %.

Framtiden

Om resultatet av KOL-studien blir framgéngsrikt, 6ppnar sig manga mojligheter for
Pharmalundensis. Det viktigaste dr att forsoka erhilla Fast track godkinnande frin Europeiska
Likemedelsverket, EMA, vilket dramatiskt kan piskynda och f6renkla utvecklingen av IodoCarb®
till ett registrerat KOL-likemedel, se nedan.

Ekonomi

Ekonomiskt sett finns det flera alternativ att gi vidare efter att Proof of concept studien
framgingsrikt genomférts. En mojlighet ér att ta in riskkapital och driva projektet vidare i

egen regi. Styrelsen bedémer att en positiv klinisk studie kommer att leda till ett stort intresse
frin investerare och riskkapitalister, som kan se framfor sig stora inkomster av IodoCarb® efter
registrering. Styrelsen bedomer att bolaget till hosten-vintern 2012 kan behéva ta in 10-20 mkr
for att genomfora en Fas 2b studie pa ca 100 patienter (se Fast track nedan).

Andra alternativ inkluderar en tidig utlicensiering av projektet till nigot storre likemedelsbolag,
och ett forskningssamarbete med en storre aktor. Styrelsen poingterar dock att det forsta
alternativet, dvs att driva projektet vidare med riskkapital, har stora férdelar eftersom ju lingre
Pharmal.undensis driver projektet sjilv desto stérre méjligheter finns det att kunna visa pa den
stora potential Pharmalundensis testsubstans kan ha for att behandla KOL och eventuellt andra
sjukdomar. Detta kan visentligt 6ka virdet pd projektet vid framtida forhandlingar med Big
Pharma.

Andra projekt

Utéver bolagets huvudprojekt (KOL-likemedel) har Pharmal.undensis flera andra projekt med
stor potential, bland annan avseende kroniskt trétthetssyndrom, (CFS). CFS ir en svir och gatfull
sjukdom som ofta drabbar ambitiésa och aktiva personer mitt i livet, och som kan leda till svira
konsekvenser. Méinga drabbas av langtidsarbetsloshet och social utslagning, d4 man inte ens orkar
uppritthilla kontakten med slikt och vinner. Vi har blivit varse att vissa personer med kroniskt
trétthetssyndrom, som pé eget initiativ provat industriellt jodkol, blivit klart bittre i sin sjukdom.
Detta kan kanske synas markvirdigt, men man maste ha i dtanke att det finns undersokningar
som antyder ett samband mellan kvicksilver och kroniskt trétthetssyndrom. Det har beskrivits

att tandskoterskor, som utsatts for mycket kvicksilver i sitt arbetsliv, uppger stora problem med
trotthet, minnes- och koncentrationssvirigheter samt sémnstorningar’. Samtliga dessa symptom
ir framtriddande dven vid kroniskt trétthetssyndrom?. Siledes dr det inte orimligt att tinka sig att
den kvicksilverbindande substansen jodkol skulle kunna ha en positiv effekt vid en del fall av CFS.
Pharmalundensis har pibérjat planeringen for att genomfora en pilotstudie da jodkol/placebo ges
till CFS-patienter.

5.5
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1. J Occup Med Toxicol. 2008 May 18;3:10. Neurological symptoms among dental assistants: a cross-
sectional study. Moen B, Hollund B, Riise T

2. http:www.cde.gov/cfs/general/symptoms/index. html
Jodkol som kosttillskort.

Pharmalundensis har vidare limnat in en patentanskan for att skydda behandlingen av
kroniskt trétthetssyndrom med joderat aktivt kol, och erhillit positivt svar av svenska Patent- och

Registreringsverkets granskare, vilket tyder pa att patentskydd kan erhillas. Ansokan gir snart in i
PCT fas.

En annan patentansékan skyddar anvindning av jodkol mot depression, vilket fitt positivt svar
frin internationell PCT granskare. Att det kan finnas samband mellan kvicksilver och depression
har nyligen visats pi ett elegant sitt i djurforsok®. Denna studie visade att mdss som exponerats for
metylkvicksilver i tidigt liv uppvisade ihallande neurologiska férindringar, som brukar tolkas som
depressiva besvir hos méoss (bristande uthillighet i simtest). Detta symptom minskade kraftigt

om djuren behandlades med ett vanligt antidepressivt likemedel (Prozac). Kliniska studier pa
patienter med denna sjukdom med Pharmal.undensis testsubstans kan bli aktuella i ett senare
skede.

3. Long-lasting depression-like behavior and epigenetic changes of BDNF gene expression induced by
perinatal exposure to methylmercury. Onishchenko N, Karpova N, Sabri F, Castrén E, Ceccatelli S.]
Neurochem. 2008 Aug;106(3):1378-87. Epub 2008 May 15.

Fast track-registrering

Pharmal.undensis avser vid gott utfall av Proof of Concept-studien ansoka om att bolagets
preparat skall erhélla Fast track behandling av Europeiska Likemedelsverket, EMA,

motsvarande de principer som tillimpas av amerikanska FDA. Om detta blir beviljat, kommer
registreringsprocessen for lTodoCarb® att forkortas dramatiskt. Aven kostnaderna for kommande
kliniska studier kommer att reduceras kraftigt. EMA:s regelverk dr uppbyggt pé liknande sitt som
amerikanska FDA:s, vars regler kan hittas hir:

http:www.fda.gov/forconsumers/byaudience/forpatientadvocates/
speedingaccesstoimportantnewtherap ies/ucm128291.htm

Saledes kan Fast track status beviljas ett likemedel, som behandlar en allvarlig sjukdom och fyller
ett medicinskt behov treat serious diseases and fill an unmet medical need. Dessutom skriver man
att serious is based on whether the drug will have an impact on such factors as survival, day-
to-day functioning, or the likelihood that the disease, if left untreated, will progress from a less
severe condition to a more serious one. Dessutom skriver man att fast track drug must show some
advantage over available treatment, such as showing superior effectiveness.

Teoretiskt sett bor dirfér Pharmal.undensis substans uppfylla dessa kriterier efter en lyckad Proof
of Concept-studie. Om Pharmalundensis substans erhaller Fast track status, kan detta forkorta
tiden dramatiskt till dess att likemedlet blir registrerat och tillgingligt for allmén forsiljning!

Bakgrund

Pharmalundensis 4r ett Lundbaserat f6retag, som huvudsakligen arbetar med forskning

och utveckling av en ny behandlingsmetod mot den allvarliga och vanligt forekommande
lungsjukdomen KOL (kronisk obstruktiv lungsjukdom) baserad pa en ny verkningsmekanism.
KOL ir en folksjukdom och i Sverige 4r 500 000 personer drabbade medan det bedéms finnas
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upp mot 500 miljoner KOL-sjuka i hela virlden. KOL ir vistvirldens fjirde vanligaste dodsorsak.
Kostnaden for sjukdomen dr gigantisk. I EU beridknas KOL totalt kosta samhillet nira 50
miljarder Euro per 4r*. Den globala f6rsiljningen av KOL-relaterade likemedel uppgick under
2009 till cirka 10 miljarder USD och beriknas stiga till 14 miljarder USD under 2014. KOL ir
siledes ett gigantiskt problem bade f6r samhillet och for de drabbade patienterna. Idag finns
endast symtomlindrande likemedel, ingen effektiv behandling av KOL. Ett fungerande KOL-
likemedel kan séiledes forvintas generera stora inkomster till siljande féretag under ménga ér.

4. Global Markets for Asthma and COPD Drugs, Report Code: PHMO59A, Published: October 2009,
BCC research.

Idag 4r den vanliga uppfattningen att KOL ir en kronisk och obotlig sjukdom, som beror
pa inflammation i luftvigarna och en efterféljande nedbrytning av lungvivnaden. De skador
som redan uppstitt anses vara bestdende, men sjukdomsférloppet kan bromsas. Rékstopp ir
den viktigaste sjukdomsbromsande dtgirden. KOL behandlas idag med en del likemedel,
trots att effekten av dem ér svag. Det ir egentligen endast deras férmaga att minska antalet
forsimringsperioder (exacerbationer), som ir statistiskt sikerstilld.

PharmaLundensis projekt dr baserat pa en ny hypotes dir rokens innehall av tungmetallen
kvicksilver dr av central betydelse. Hypotesen fokuserar pd en celltyp som kallas fér NEE-

celler, som har en avgérande betydelse for lungfunktionen. Pharmalundensis VD och grundare
Staffan Skogvall har genom forskning visat, att dessa celler normalt frisitter viktiga relaxerande
(avslappnande) faktorer, som héller luftvigarna 6ppna’. Deras funktion kan dock, enligt hypotesen,
slds ut av kvicksilvret i cigarettroken. Detta leder till en massiv sammandragning av luftvigarna
och en kraftigt férsimrad lungfunktion (KOL). Genom att tillféra en kvicksilverbindande
substans till patienterna kan, enligt hypotesen, NEE cellernas funktion éterstillas och bronkerna
vidgas. Pharmalundensis har utvecklat en sddan substans som bestar av den viletablerade
industriella kvicksilverbindaren joderat aktivt kol, som bolaget anpassat for medicinskt bruk. En
GMP-produkt har tagits fram som kallas f6r IodoCarb®, och denna anvinds i bolagets forsta
kliniska studie.

spontaneous tone in guinea pig tracheal preparations. | Appl Physiol. 1999 Mar;86(3):789-98.

Risker g

Det finns alltid risker med likemedelsutveckling. Dessa inkluderar bland andra méjligheten att 4
tillgodose kommande kapitalbehov, testsubstansens effekt och biverkningar i kliniska studier,
myndighetstillstind, bolagets forméga att behalla nyckelpersoner, befintliga och framtida
konkurrenter, patentens hallbarhet, konjunkturutveckling, valutarisk samt politiska risker.

5. Skogvall S, Korsgren M, Grampp W. Evidence that neuroepithelial endocrine cells control the /
! -—

Sammanfattning

Styrelse och VD anser att Pharmalundensis under 2011 gjorde mycket stora framsteg. Bolagets
KOL-projekt drevs effektivt framit, och den planerade Proof of concept studien pabérjades

i februari 2012. Andra framgangar inkluderar positiva besked pid KOL patentansokan frin
granskare i EU och Kina, samt positiva besked pé nya ans6kningar avseende anvindning av
bolagets testsubstans for behandling av kroniskt trétthetssyndrom och depression. Att det finns
ett patagligt intresse f6r Pharmal.undensis projekt, visade sig i emissionen oktober 2011, som
tecknades till 2,6 mkr, samt den 6vertecknade emissionen pa 3 mkr april 2012.

Skulle bolagets kliniska studie som pégar fér nirvarande ge positiva resultat, kan detta ge ett
kraftigt okat intresse f6r bolagets projekt, vilket kan ge en dramatisk okning i bolagets virde och
ge mojlighet att ta in nodvindigt kapital f6r kommande kliniska studier.

s.7
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Ekonomisk dversikt

Ekonomisk éversikt
2011-12-31  2010-12-31  2009-12-31  2008-12-31  2007-12-31

Nettoomsittning = 11 559 = 2959 =
Resultat efter finansnetto -2 803 553 -3382823 -1379 140 -1 131 380 -2 067 769
Resultat per aktie -0,20 -0,25 -0,13 -11,32 -20,68
Balansomslutning 4131704 4368 618 1639 562 492 432 463 232
Soliditet, % 77,5 85,1 64,7 20,4 21,0

Resultat per aktie 2011-12-31 ér berdknat utifrin 14 182 467 aktier, det vill siga inklusive vid
bokslutsdagen pagiende nyemissions utestidende aktier for vilka teckning och betalning gjorts.
Nyemissionen registrerades den 4 januari 2012.

Dispositioner betriffande vinstmedel

(Belopp i kr)

Overkursfond 7794 125
Balanserat resultat -4761 343
Pigiende nyemission 2 264 087
Arets resultat -2 803 553
Totalt 2493316

Disponeras sa att i ny rikning 6verfors 2493 316
Summa 2493316

Vad betriffar foretagets resultat och stillning i 6vrigt, hinvisas till efterféljande resultat- och
balansriakningar med tillhérande bokslutskommentarer.

s. 8
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Resultatrakning

Resultatrikning

2011-01-01 2010-01-01
(Belopp i kr) Not -2011-12-31 -2010-12-31

Nettoomsittning 11 559
11559

Ovriga externa kostnader 1,2 -3129 313 -2 776 964
Personalkostnader 3 -748 646 -980 479
Avskrivningar av materiella anldggningstillgingar -13 994 -13 994
Balanserade utvecklingskostnader 1100 000 400 000
Rorelseresultat -2791953 -3359878

Rinteintikter 232 8
Rintekostnader -11 832 -22 953
Resultat efter finansiella poster -2803 553 -3382823

Resultat fore skatt -2803 553 -3382823

Arets resultat -2803 553 -3382823

s.9
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Balansrakning

Balansrikning

(Belopp i kr)

2011-12-31

2 300 000

2010-12-31

1200 000

Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten och liknande arbeten :

2300000

1200000

nventarier, verktyg och installationer
I t ktyg och installati

Andra langfristiga virdepappersinnehav

Summa anliggningstillgingar

Opvriga fordringar

2303014

156 989
151 557

1216 008

69 433
102 568

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och Bank

Summa omsittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

308 546

1520 144

1828 690

4131704

172 001

2980 609

3152610

4368 618
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Balansrikning forts.

(Belopp i kr) 2011-12-31 2010-12-31

Aktiekapital 13 667 500 (13 667 500) aktier 683 375
Pigéende nyemission 25748

709123

Overkursfond 7794 125 7794 125
Balanserad vinst eller forlust -4 761 343 -1378520

Pagaende nyemission, 6verkursfond 2264 087 =

Arets resultat -2803 553 -3 382823

2493 316 3032782

Summa eget kapital 3202439 3716157

Ovriga lingfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 31250 125 000
Leverantorsskulder 294 209 135 525
Ovriga skulder 8121 15 643
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 595 685 345 043

929 265 621211

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4131704 4368 618

Stillda sakerheter och ansvarsférbindelser

Stillda sikerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga

Arsredovisning 2011
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

(Belopp i kr om inget annat anges)

e«LLMAN NA REDOVISNINGSPRINCIPER
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens

allminna rid, dock har BFNAR 2008:1 (K2) ¢j tillimpats.

VARDERINGSPRINCIPER M M
Tillgingar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges
nedan.

Kostnader for forskning och utveckling

Utgifter f6r egen forskning och utveckling kostnadsfors allt eftersom de uppstér, dock balanseras
utgifter avseende utvecklingsprojekt hinforliga till konstruktion och test av nya eller forbittrade
produkter, sisom immateriella tillgingar, i den omfattning som dessa tekniskt beddms kunna leda
till produkter samt att dessa utgifter férvintas generera framtida ekonomiska fordelar.

Fordringar
Fordringar ir redovisade till anskaffningsvirde minskat med eventuell nedskrivning.

Avskrivningsprinciper for anlidggningstillgangar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvirden minskat med beriknat
restvirde. Avskrivning sker linjirt over tillgingens beriknande nyttjandeperiod. Nedskrivning sker
vid bestiende virdenedging.

Fsljande avskrivningsprocent har tillimpats, varvid hinsyn tagits till innehavstiden f6r under aret
forvirvade och avyttrade tillgingar.

Anliggningstillgangar % per ar

Materiella anléiiggningstillgdngar:
Inventarier

Datorer

Skatter

Bolaget har ett skattemissigt underskottsavdrag uppgéende till 11 042 040 (7 957 020) kronor.
Osikerhet foreligger kring i vilken utstrickning underskottsavdraget kan nyttjas i framtiden.
Underskottsavdragets storlek kan bland annat péverkas av fordndringar i dgarstrukturen. Nagon
uppskjuten skattefordran har inte tagits upp i balansrikningen.

Koncernférhallanden

Den 31 december 2011 dgde SkineOrnen AB, org.nr. 556679-4474,56 % av aktierna och rosterna
i PharmaLundensis AB (publ). Efter det att nyemissionen registrerats den 4 januari 2012 dgde
SkaneOrnen AB 54 % av aktierna och résterna i PharmaLundensis AB (publ).

Av arets forsiljning avser 0 kr forsiljning till koncernféretag och av arets inkop avser 0 kr inkop
frin koncernféretag.

Transaktioner med néirstaende
Nagra transaktioner enligt Arsredovisningslagen 5 kap 12a § har ej forekommit under aret.

Ss.12
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Noter

Not 1 | Arvode och kostnadsersittning till revisorer

2011-01-01  2010-01-01
-2011-12-31 -2010-12-31
Nystrém & Partners Horwath KB
Revisionsuppdrag och revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdraget 156 228 151779
Summa 156 228 151779
Not 2 | Emissionskostnader
2011-01-01  2010-01-01
-2011-12-31 -2010-12-31
Emissionskostnader = 687 330
Summa = 687330

Kostnader i samband med emissioner har under 2010 inte redovisats mot eget kapital i enlighet
med URA 25 utan 6ver resultatrikningen. Under 2011 har emissionskostnader redovisats mot

eget kapital i enlighet med URA 25.

Not 3 | Anstillda och personalkostnader

Medelantalet anstillda 2011-01-01  2010-01-01

-2011-12-31 -2010-12-31
Min 2 3
Kvinnor - -
Totalt 2 3
Léner, andra ersattningar och sociala kostnader 2011-01-01  2010-01-01

-2011-12-31 -2010-12-31
Styrelse och VD 350 000 430 500
Ovriga anstillda 425 000 642 384
Summa 775 000 1072 884
Sociala kostnader 222 744 321013
(varav pensionskostnader) 0 0

Av foretagets pensionskostnader avser 0 (fg ar 0 ) gruppen styrelse och VD.

Lonebidrag har erhallits med 249 098 (414 744) kronor.



Not 4 | Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Pharmalundensis AB (publ)

2011-12-31  2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden:
-Vid érets borjan 1200 000 800 000
-Arets aktiveringar 1100 000 400 000
Summa 2300000 1200 000
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets bérjan och slut 0 0
Redovisat virde vid arets slut 2300000 1200000

Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten avser i huvudsak personalkostnader for

kemist, kostnader f6r patentansokningar, forbrukningsmaterial for utvecklingsprojekten,
konsultkostnader for laboratorieanalyser samt kostnader for framtagande av testsubstans infor
kliniska studier. Négon avskrivning av balanserade utgifter har inte gjorts. Avskrivning sker forst

frin den tidpunkt di projektet i huvudsak har slutforts.

Not 5 | Inventarier, verktyg och installationer

2011-12-31  2010-12-31
Ackumulerade anskaffningsvirden:
-Vid arets borjan 96 131 96 131
Summa 96 131 96 131
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid érets bérjan -80123 -66 129
-Arets avskrivning enligt plan enligt anskaffningsvirden -13 994 -13 994
-94117 -80123
Redovisat viirde vid drets slut 2014 16 008
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Not 6 | Andra langfristiga vardepappersinnehav

2011-12-31  2010-12-31

Ackumulerade anskaffningsvirden:

-Vid érets borjan = =
-Inkép 1000 =
Summa 1000 =

Not 7 | Eget kapital

Aktie- Overkurs-  Balanserad Arets Totalt
kapital fond vinst eller resultat
forlust

Vid érets borjan 683375 7794125 -1378520 -3382823 3716157
Disposition enligt
arsstimmobeslut - - -3382823 3382823 -
Pigiende nyemissioner 25748 2264087 = - 2289835
Avrets resultat - - - -2803553 -2803553
Vid arets slut 709123 10058212 -4761343 -2803553 3202439

Pigiende nyemission avser tecknat och inbetalt kapital som registrerades hos bolagsverket

4 januari 2012. Emissionen 6kade antalet aktier fran 13 667 500 till 14 182 467.
Emissionskostnader om 285 000 har under 2011 redovisats direkt mot eget kapital i enlighet
med URA 25. Emissionskostnader under 2010 har inte redovisats mot eget kapital i enlighet
med URA 25 utan 6ver resultatrdkningen.

Villkorlig dterbetalningsskyldighet f6r aktiedgartillskott uppgick till 3 199 769 kr (3 199 769 kr).

Aktiens nominella virde uppgir till 0,05 kr (0,05 kr).

Not 8 | Langfristiga skulder

2011-12-31  2010-12-31

Forfallotidpunkt, inom ett ar frin balansdagen 31250 125 000
Forfallotidpunkt, 1-5 4r frin balansdagen 0 31250
Forfallotidpunkt, senare dn fem ér frin balansdagen 0 0
Summa 31250 156 250
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Underskrifter

Lund och 2012-05-15

Erik Lunell Staffan Skogvall
Styrelseordforande Verkstillande direktor
Jonas Erjefilt Ingmar Karlsson

Min revisionsberittelse avviker frin standardutformningen och har limnats 2012-05-18.
Jag har varken tillstyrke eller avstyrkt att resultatrakningen och balansrikningen faststills.

Martin Bengtsson
Auktoriserad revisor
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NYSTROM & PARTNERS REVISION KB
Member Crowe Horwath
Authorized Public Accountants

Revisionsberittelse

Till arsstimman i PHARMALUNDENSIS AB (publ)
Org.nr. 556708-8074

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN
Jag har haft i uppdrag att revidera drsredovisningen for Pharmalundensis AB (publ) for 4r 2011.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar fér arsredovisningen

Det idr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta en arsredovisning
som ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direktéren bedémer dr nédvindig for att uppritta en drsredovisning som inte
innehaller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pi fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen pé grundval av att jag utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. P4 grund av de férhillanden
som beskrivs i stycket som anger grunden for att jag avstér frin att uttala mig, har jag inte
kunnat inhdmta tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis som grund fér uttalanden i
revisionsberittelsen.

Grund for att avsta fran uttalande

I arsredovisningen finns redovisat Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten och liknande
arbeten om 2.300 kkr avseende den i férvaltningsberittelsen omndmnda ’KOL-studien”.

For att kunna aktivera utgifter for utvecklingsarbeten krivs bl.a. att det finns resurser for att
utvecklingsarbetet skall kunna slutféras. Enligt styrelsens redogérelse i forvaltningsberittelsen
toreligger det alltid risker med likemedelsutveckling ddribland méjligheten att kunna tillgodose
framtida kapitalbehov. Bolaget har under hosten 2011 samt viren 2012 genomfért nyemissioner
och styrelsen redogér dven for sin bedomning att bolaget under hésten-vintern 2012 kan behéva
ta in mer kapital for den fortsatta studien.

Mot bakgrund av osikerhet kring nir den pagéende studien kan komma att avslutas samt
huruvida bolagets resurser d4 ar tillrickliga for att kunna slutfora studien anser jag att det
foreligger osikerhet kring virdet av balansposten Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten som utgor en visentlig post i arsredovisningen.

Inget uttalande gors

Pi grund av de férhallanden som beskrivs i stycket "Grund for att avsta frin uttalande”, kan jag
inte uttala mig om huruvida 4rsredovisningen upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen, eller
om den ger en rittvisande bild av bolagets finansiella stillning per den 31 december 2011 eller

av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Jag kan heller inte uttala mig om
huruvida f6rvaltningsberittelsen dr férenlig med drsredovisningens 6vriga delar.

Som en f6ljd av de férhillanden som beskrivs i stycket "Grund for att avsta fran uttalande”
kan jag kan varken tillstyrka eller avstyrka att arsstimman faststiller resultatrakningen och
balansrikningen.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA FORFATTNINGAR
Utover mitt uppdrag att utfora revision av arsredovisningen har jag 4ven haft i uppdrag att
revidera forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller f6rlust samt har reviderat

styrelsens och verkstillande direktorens férvaltning f6r Pharmal.undensis AB (publ) for 4r 2011.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar
Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust, och det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt

aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala mig om forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pé grundval av min revision enligt god
revisionssed.

Pi grund av de forhillanden som beskrivs i stycket nedan som anger grunden for att jag avstar
frin att uttala mig, har jag inte kunnat inhdmta tillrickliga och indamilsenliga revisionsbevis som
grund for mitt uttalande om forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinstmedel.

Som underlag f6r mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver min granskning av
drsredovisningen granskat visentliga beslut, atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna
bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ir ersittningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande direkt6ren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag inhdmtat ér tillrickliga och dndamaélsenliga som grund f6r mitt
uttalande om ansvarsfrihet.

Grund for att avsta fran uttalande

Som framgir av min Rapport om édrsredovisningen kan jag inte uttala mig om huruvida
arsredovisningen ger en rittvisande bild av bolagets resultat och stillning.

Inget uttalande gors respektive uttalande

Som en {6ljd av de férhillanden som beskrivs i stycket "Grund for att avsta frin uttalande”
kan jag varken tillstyrka eller avstyrka att arsstimman disponerar vinstmedlen enligt forslaget i

forvaltningsberittelsen.

Jag tillstyrker att rsstimman beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren
ansvarsfrihet f6r rikenskapsaret.

Helsingborg 2012-05-18

Martin Bengtsson
Auktoriserad revisor
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