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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for PharmalLundensis AB (publ),
556708-8074 far harmed avge arsredovisning for 2017, foretagets
elfte rdkenskapsar.

Sammanfattning

PharmaLundensis utvecklar nya, effektiva lakemedel mot lungsjukdomar. Vidare utvecklas
EcoFilter®, som &r ett unikt system for att eliminera alla utslapp av lakemedelsrester och multi-
resistenta bakterier i sjukhusens avloppssystem.

Bolaget kommer den ndrmaste tiden att fokusera pa de projekt som beddms ligga narmast
marknadslansering, och som inte har sa stort kapitalbehov (EcoFilter® och behandlingen av kronisk bronkit).
Nér dessa ger en palitlig intaktsstrom kommer Gvriga projekt ter att prioriteras.

EcoFilter®

e Utvecklade ett system som kan eliminera alla utslapp av lakemedelsrester och multi-resistenta bakterier i sjukhusens
avloppsvatten - skyddade detta koncept med tva nya patentansokningar.

e Tva svenska EcoFilterpatent beviljades (SE1551420.A1 och SE1551412.A1).

e Erholl positiva internationella granskningsrapporter for motsvarande patentansokningar.

e [ dmnade in nationella patentansokningar for ansokan SE1551412A1 i Europa, USA, Canada, Australien, Kina och Japan.

e EcoFilter-systemet har testats ingdende i lab-miljé. Snart dags for tester pa vardinréttning.

Medicinteknisk produkt mot kronisk bronkit

e Forbereder ansékan till Notified Body for CE-certifiering.

e Eventuellt kan det krévas nagon Klinisk studie. Forvantas bli enkel och okomplicerad.
e Registreringsforfarandet férvantas inte bli speciellt komplicerat.

KOL-behandling

e Utvecklade ny, forbattrad testsubstans lodocarb novum som frisldpper 70 % mindre jod men har minst lika bra
kvicksilverbindande férmaga.

e Forbereder tvé kliniska studier (toleransstudie och effektstudie).

e KOL-projektet vilar for narvarande i vantan pa finansiering.

Behandling mot influensa-orsakad lungsvikt
e Detta projekt kommer att inledas vid ett senare tillfélle.
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VD Staffan Skogvall har ordet

Det kom in rétt lite kapital i den nyligen genomforda emissionen, Det har alltid varit var ambition att PharmaLundensis skall bli
varfor vi kommer att genomféra en justering av bolagets strategi. ett ledande lakemedelsbolag for utveckling av nya, effektiva
Den nya, effektiva KOL-behandlingen ar mycket efterlangtad, och behandlingar mot lungsjukdomar. Denna mélsttning ligger
har sannolikt &ven storst ekonomisk potential. Det projektet har fast, och med ovanstdende strategiska modifieringar bedomer
darfor fram tills nu haft hogst prioritet. Olyckligtvis kraver det dven jag att vi har goda méjligheter att n& fram till det malet!

de stdrsta ekonomiska resurserna, och ndrmare 60 % av bolagets

kapital brukar g dit. KOL-projektet kommer nu att pausas och Avslutningsvis vill jag varmt tacka alla som tecknade aktier i
istallet fokuserar vi bolagets resurser pa att fardigstalla EcoFilter- nyemissionen, och dven dnska alla vara aktiedgare en behaglig

systemet och den medicintekniska produkten Bronkitstopp. Nér sommar!
bolaget far intdkter fran dessa projekt kommer vi att ateruppta
utvecklingen av det nya KOL-lakemedlet.

Paradoxalt nog kan det faktiskt vara sé att detta tillfalliga stopp
i KOL-projektet kan OKA sannolikheten for att vi i slutinden
lyckas fa fram ett fardigt KOL-lakemedel. Det &r namligen alltid
svart och vanskligt att genomféra langvariga och komplicerade
utvecklingsprocesser enbart med riskkapital fran nyemissioner.
Investerare har en tendens att tappa sugen efter ett tag, och
har bolaget vid den tidpunkten tagit pa sig stora ekonomiska
ataganden kan det bli kris. Om vi ddremot har fortldpande
intakter fran EcoFilter® och Bronkitstopp som kan finansiera
KOL-projektet, blir vi inte langre beroende av upprepade
nyemissioner och utvecklingen kan da ga med full fart. Jag anser Dr Staffan Skogvall - VD
att bolagets nya strategi kommer att betydligt 6ka majligheten
till framgang for PharmaLundensis.

Patentportfdljen

EcoFilter®

o Utvecklade ett system som kan eliminera alla utslapp av lakemedelsrester och multi-resistenta bakterier i sjukhusens avlopps-
vatten - skyddade detta koncept med tva nya patentansokningar.

e Tva svenska EcoFilterpatent beviljades (SE1551420.A1 och SE1551412.A1).

e Erholl positiva internationella granskningsrapporter for motsvarande patentansokningar.

e Lamnade in nationella patentansokningar for ansokan SE1551412A1 i Europa, USA, Canada, Australien, Kina och Japan.

Kronisk bronkit-behandling
e Patentansokan som skyddar behandling av kronisk bronkit med Kl-impregnerat (kaliumjodid) aktivt kol godkandes i
Japan (WO 2014/084763 A1). Patentet racker till 2034. Nationella patentansokningar finns dven i EU, Kina och Sydkorea.

KOL-behandlingen

e Huvudpatentet for lodocarb (W02009067067) 4r giltigt i manga ldnder i Europa, Kina, Japan och Ryssland. Patentskyddet varar
till 2028 och kan forldngas med ytterligare 5 ar.

e |odocarb comp (W02015075111) har hittills beviljats nationellt patent i USA, Sydafrika och Israel. Patentskydd vantas dven
i Europa, Kina, Japan, Chile, Saudiarabien, Sydkorea och Ryssland. Patentskyddet varar till 2033 och kan forlangas med
ytterligare 5 ar.

e Patent for lodocarb novum forvéntas utvidga skyddet till annu fler marknader, och fordjupa skyddet pa marknader dér vi redan
har patent.

Som ett led i bolagets allmanna kostnadsatgarder planerar vi att fokusera pa de patent som beddms som viktigast och som ger
starkast skydd, medan andra kan komma att dras tillbaka.
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Projekt A: EcoFilter®

- ett system som eliminerar alla lakemedelsutslapp fran sjukhus

Sammanfattning

PharmaLundensis utvecklar EcoFilter®, som &r ett system for att eliminera alla utslapp av likemedelsrester och
multi-resistenta bakterier i sjukhusens avioppsvatten. Systemet eliminerar dven alla multi-resistenta bakterier fran
sjukhusens avloppsrir, vilket medfor att det inte langre finns risk for att dessa bakterier tar sig upp till sjukhusets
vardavdelningar och smittar kinsliga patienter. Likemedel som isolerats fran avloppsvattnet skickas for destruktion
i forbranningsugn, medan renat vatten sliapps ut i det kommunala avioppssystemet.

EcoFilter-systemet ar ytterst effektivt samt blir snabbt och enkelt att installera och driva. Vi tror darfor att det
kommer att bli standard pa sjukhus i Sverige och i manga EU-lander.

Bakgrund

Den ¢kande forekomsten av antibiotikaresistens hos bakterier utgor ett av de storsta hoten mot manniskors hdlsa i framtiden.
Lakemedelsrester i form av antibiotika hittas idag i allt stdrre utstrckning i avioppsvatten och rétslam, och parallellt med detta blir
bakterier allt mer resistenta mot antibiotika. Det har dven visats att bakterier med antibiotikaresistens ackumuleras i rétslam. Som
exempel var E. coli i rotslam resistenta mot 16 av 24 testade antibiotika (penicilliner, cefalosporiner, aminoglykosider, kinoloner osv).
Den hdgsta graden av resistens (upp till 57 %) fanns for tetracyklin'. Dagens kommunala reningsverk kan inte ta bort lakemedel
eller antibiotika-resistenta bakterier fran avloppsvatten. | sjdlva verket forefaller det som reningsverken i stallet bidrar till att sprida
antibiotikaresistens?+3. Om otillréckligt behandlat rétslam anvénds pa akrar som gddning, kan véxter bli smittbarande och infektera djur
och manniskor med tarmbakterier. Detta finns beskrivet i manga fall*,

Sjukhusens avloppsvatten bidrar till att fororena det kommunala avioppsvattnet med lakemedel. | hela EU star sjukhus for ca 10 % av
alla antibiotikautslapp® och pé vissa stéllen &r det betydligt stérre andel. | till exempel Danmark star sjukhusen for 24 % av de totala
antibiotikautslappen i Kopenhamnsregionen. Tar man bort enkla och oproblematiska penicilliner stiger siffran till 43 % for sjukhusen.
Och nér det géller de viktigaste bredspektrum antibiotika, som har direkt livriddande effekt, anvinds de nésta uteslutande pé sjukhus.
De stora utsldppen av antibiotika i sjukhusens avioppssystem medfor att de utgér en centralpunkt for antibiotikaresistens och att de har
en avgorande roll for utveckling och spridning av antibiotikaresistens®. Ytterligare ett allvarligt problem &r att gener for antibiotikaresistens
som utvecklats i sjukhusens avloppssystem kan spridas mellan bakterier foretradesvis i de kommunala reningsverken. Resultatet blir
att stora mangder multi-resistenta bakterier sprids i naturen.

1. Reinthaler FF, Posch J, Feierl G, Wiist G, Haas D, Ruckenbauer G, Mascher F, Marth E. Antibiotic resistance of E. coli in sewage and sludge. Water Res. 2003 Apr;37(8):1685-90.

2. Karen L. Jury , Stuart J. Khan , Tony Vancov , Richard M. Stuetz & Nicholas J. Ashbolt. Are Sewage Treatment Plant Promoting Antibiotic Resistance? Critical Reviews in Environmental
Science and Technology Volume 41, 2011 — Issue 3, Pages 243-270.

3. Rizzo L, Manaia C, Merlin C, Schwartz T, Dagot C, Ploy MC, Michael |, Fatta-Kassinos D. Urban wastewater treatment plants as hotspots for antibiotic resistant bacteria and genes
spread into the environment: a review. Sci Total Environ. 2013 Mar 1;447:345-60.

4. Heaton JC, Jones K. Microbial contamination of fruit and vegetables and the behaviour of enteropathogens in the phyllosphere: a review. J Appl Microbiol. 2008 Mar;104(3):613-26.
Epub 2007 Oct 9.

5. Kimmerer K. Antibiotics in the aquatic environment—a review—part |. Chemosphere. 2009 Apr;75(4):417-34.

6. Hocquet D, Muller A, Bertrand X. What happens in hospitals does not stay in hospitals: antibiotic-resistant bacteria in hospital wastewater systems. J Hosp Infect. 2016 Aug;93(4):395-402.
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Problem med dagens avloppssystem pa sjukhus

Sjukhusens avloppssystem har idag fyra viktiga problem som maste atgardas:

1. Utslépp av stora mangder lakemedel i avloppsvattnet.

2. Utslapp av stora mangder multi-resistenta bakterier och resistensgener i avloppsvattnet.

3. Epidemier pa sjukhusens vardavdelningar orsakade av multi-resistenta bakterier fran sjukhusets avloppsror.
4. Spridning av multi-resistenta bakterier fran sjukhuspatienter.

1. Utslapp av stora méangder ldkemedel i avioppsvattnet.

Manga patienter pa sjukhus behandlas med lakemedel. Dessa utsondras vanligtvis i urinen eller avféringen och spolas ner pa toaletten.
Detta medfor att avioppssystem pa sjukhus innehéller hoga halter av lakemedelsrester, som kan ha ekotoxiska effekter’. Av speciellt
intresse dr bredspektrumantibiotika, som kan leda till utveckling av multi-resistenta bakterier i naturen?.

1. Frédéric O, Yves P. Pharmaceuticals in hospital wastewater: their ecotoxicity and contribution to the environmental hazard of the effluent. Chemosphere. 2014 Nov;115:31-9.
2. Gullberg E, Cao S, Berg 0G, Ilbdck C, Sandegren L, Hughes D, et al. (2011) Selection of Resistant Bacteria at Very Low Antibiotic Concentrations. PLoS Pathog7(7): e1002158.

2. Utslapp av stora mangder multi-resistenta bakterier och resistensgener i avioppsvattnet.

Stora méngder antibiotika anvands pa sjukhus for att behandla patienter med infektioner. Denna antibiotika utsdndras i urin och
avforing och spolas ner i avloppssystemet. Detta medfor att det finns en kontinuerlig och langvarig nérvaro av antibiotika i sjukhusens
avloppssystem. Som alltid dd bakterier langvarigt exponeras for antibiotika s& utvecklar bakterierna resistens. Detta medfor att
avloppsroren pa sjukhus ar fulla med multi-resistenta bakterier'. Dessa bakterier passerar genom avloppsreningsverken och sprids
i naturen, ddr de kan smitta djur och manniskor. Vidare kan antibiotikaresistenta bakterier sprida sina resistensgener till &nnu fler
bakterier till exempel i det kommunala reningsverket. Rotslam kan dérefter férorena véxter och smitta djur och manniskor®. Det har
dven visats att rattor som lever i sjukhusens avloppssystem bér pd multi-resistenta bakterier som kan orsaka allvarliga sjukdomar hos
manniskor®,

1. Hocquet D, Muller A, Bertrand X. What happens in hospitals does not stay in hospitals: antibiotic-resistant bacteria in hospital wastewater systems. J Hosp Infect. 2016 Aug;93(4):395-
402.

2. Rizzo L, Manaia C, Merlin C, Schwartz T, Dagot C, Ploy MC, Michael |, Fatta-Kassinos D. Urban wastewater treatment plants as hotspots for antibiotic resistant bacteria and genes
spread into the environment: a review. Sci Total Environ. 2013 Mar 1;447:345-60. doi: 10.1016/}.scitotenv.2013.01.032. Epub 2013 Feb 7.

3. Hansen TA, Joshi T, Larsen AR, Andersen PS, Harms K, Mollerup S, Willerslev E, Fuursted K, Nielsen LP, Hansen AJ. Vancomycin gene selection in the microbiome of urban Rattus
norvegicus from hospital environment. Evol Med Public Health. 2016 Aug 3;2016(1):219-26.

3. Epidemier pa sjukhusens vardavdelningar orsakade av multi-resistenta bakterier fran sjukhusets avloppsror.
Det finns ménga faktorer som kan bidra till allvarliga epidemier p& sjukhus med bakterier fran sjukhusets avioppssystem, inklusive
felaktig konstruktion pé vaskar, duschar och toaletter, ldckor fran avloppsror och stopp i avioppet'. Det har dven visats att bakterier
i vattenlasen pa vanliga vaskar pa sju dagar kan bilda en biofilm som strécker sig upp till vaskens ventil. Nér kranen dérefter spolas
stanker bakterierna i biofilmen upp till en meter kring vasken, varvid de kan smitta patienter?>. Om bakterierna &r multi-resistenta kan
de orsaka mycket allvarliga epidemier, speciellt hos patienter med nedsatt immunférsvar.

1. Breathnach AS, Cubbon MD, Karunaharan RN, Pope CF, Planche TD. Multidrug-resistant Pseudomonas aeruginosa outbreaks in two hospitals: association with contaminated hospital
waste-water systems. J Hosp Infect. 2012 Sep;82(1):19-24.

2. Shireen Kotay, Weidong Chai, William Guilford, Katie Barry and Amy J. Mathers. Spread from the Sink to the Patient: in situ Study Using Green Fluorescent Protein (GFP) Expressing-
Escherichia coli to Model Bacterial Dispersion from Hand Washing Sink Trap Reservoirs. Appl Environ Microbiol. 2017 Mar 31;83(8).

4, Spridning av multi-resistenta bakterier fran sjukhuspatienter.

Manga patienter pé sjukhus, ffa de som vardats under I&ng tid, &r bérare av multi-resistenta bakterier i tarmen eller urinvigarna’.
Vid toalettbesok spolas de resistenta bakterierna ner i avloppssystemet dar de kan sprida sig. De multi-resistenta bakterierna kan
dérefter infektera patienter pa avdelningar, som beskrivits i punkt 3 ovan. Bakterierna kan &ven félja med avioppsvattnet till det
kommunala reningsverket dér resistensgener kan dverforas till andra bakterier. Resultatet blir smittorisk for multi-resistenta bakterier
pd sjukavdelningarna samt pd &krar och i naturen.

1. Hogardt M, Proba P, Mischler D, Cuny C, Kempf VA, Heudorf U. Current prevalence of multidrug-resistant organisms in long-term care facilities in the Rhine-Main district, Germany,
2013. Euro Surveill. 2015;20(26):pii=21171.
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EcoFilter® teknologi

EcoFilter-systemet bestar av anvindning av evaporatorer for att ta bort vatten fran vatskor som &r férorenade med ldkemedelsrester, vilket
beskrivs i Patentansdkan 1. Grunden for denna separation ar att vatten kokar vid 100 grader medan lakemedelsrester behdver hettas
upp till mer an 600-800 grader for att férdngas. Genom att &nga bort ndstan allt vatten fran vétskan med ldkemedelsrester sé isoleras
dessa och kan skickas for forbranning. Jamfor med en tesked salt som halls i en kastrull med kokande vatten. Inledningsvis loser sig saltet
i vattnet och forsvinner, men om allt vatten kokas bort aterfinns saltet som en vit beldggning pa vdggarna av kastrullen. Det &r dé enkelt att
samla ihop saltet for vidare behandling. Detta &r en robust och vélbeprovad teknologi som vi anvander pé ett nytt sétt.

Ett problem 4r att ovanstaende system genererar stora méngder slaskmaterial. | Patentansokan 2 beskriver vi hur slaskmangden kan
reduceras kraftigt s att processen blir mycket mer ekonomisk.

Det finns ménga andra praktiska fragor som maste Iosas for att fa ett effektivt system som 6ser alla sjukhusens avioppsproblem, vilket
beskrivs i Patentansokan 3+4 som dnnu inte publicerats.

Positiva resultat i kliniska tester med EcoFilter®

Undersokningar for att klargéra kapaciteten hos EcoFilter® att ta bort antibiotika i urin fran intensivvardspatienter som behandlas med

mycket hoga doser bredspekirumantibiotika har genomforts.

Testerna visade:

e att obehandlad urin fran dessa patienter innehdll extremt mycket antibiotika med en mycket uttalad antibakteriell effekt. Séledes
har inte antibiotikan brutits ner i namnvard utstrackning da den passerat genom kroppen.

e att urin som behandlats med EcoFilter® fullstandigt saknade antibakteriell effekt — all antibiotika hade blivit eliminerad.

e att EcoFilter® fullstandigt uppfyller alla 6nskvarda reningskrav.

Vid dessa tester utvarderades den antibakteriella effekten genom en biologisk bio-assay metod dar den bakteriedddande effekten
av urinen pa bakterier som vaxer pa odlingsplattor bestamdes. Foljande bredspektrumantibiotika ingick i testerna: Bensylpenicillin,
Cefotaxim, Cefuroxim, Cloxacillin, Erytromycin, Metronicazol, Rifampicin, Trimetoprim-sulfa och Piperacillin-tazobaktam.

Testerna finns beskriva i foljande rapporter: Rapport 1 och Rapport 2
< 1. http://www.pharmalundensis.se/wp-content/uploads/2015/05/Pharmalundensis-press-140701.pdf
o 2. http://www.pharmalundensis.se/wp-content/uploads/2015/05/EcoFilter.pdf

Konkurrens

Teknologier for att ta bort ldkemedelsrester och antibiotikaresistensgener fran sjukhusens avloppssystem haller for ndrvande pé att
utvecklas. Det finns sannolikt inget foretag eller organisation som idag kan erbjuda ett fullt fungerande system. Det finns dock ett antal
grupper som genomfor tester pa detta.

Akademiska sjukhuset i Uppsala har ett pilotprojekt med ozon:
& hitp://www.akademiska.se/press#/pressreleases/reningsverk-paa-akademiska-ska-minska-antibiotikaresistens-1242668

Detta projekt forvantas inte kunna eliminera férekomst eller utslépp av multi-resistenta bakterier fran sjukhusens avioppssystem.

| LinkGping byggs for ndrvarande ett system dér ozon ska ta bort ldkemedelsrester, med forvantad reningsgrad pa 90 %:
& https://www.tekniskaverken.se/innovation/rening-av-lakemedelsrester/

Detta projekt forvantas inte kunna eliminera férekomst eller utslépp av multi-resistenta bakterier fran sjukhusens avioppssystem.

Herlevs sjukhus i Danmark anvander ett flertal tekniker for att ta bort Idkemedelsrester och multi-resistenta bakterier i avioppsvattnet
(membran bioreaktorer, ozon, aktivt kol och UV-strélning). Detta ger en hdg grad av rening av det avioppsvatten som lamnar sjukhuset,
men processen ar komplicerad och dyrbar. Systemet forvintas inte heller kunna reducera véxten av multi-resistenta bakterier i
sjukhusets egna avloppsror.

& https://www.dhigroup.com/global/news/2016/08/hospital-wastewater-from-a-pollution-problem-to-new-water-resources
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Svenska myndigheterna onskar eliminera lakemedelsutslapp

Det finns idag en stor forstaelse for att Idkemedelsutslapp i naturen &r skadliga och att man darfér méste rena bort lakemedelsrester fran
avloppsvatten. Naturvardsverket har undersokt at regeringen om det & méjligt att rena bort de farliga resterna och nyligen presenterat
sin rapport: Naturvardsverket 2017 Rening av Lakemedelsrester. En sammanfattning av rapporten finns pa SR Nyheter: Sverigesradio.se

Naturvardsverket anser att det kan vara méjligt att hindra ldkemedelsutslappen genom att forse reningsverken med effektivare teknik
som exempelvis koffilter eller ozonbehandling. Bygger man om de storsta reningsverken, uppskattar Naturvardsverket merkostnaden for
rening till 600 miljoner kr per ar. Detta avser rliga driftskostnader, till det kommer initiala investeringskostnader pa méngmiljardbelopp.
Ungefar halften av allt avloppsvatten skulle da renas fran lakemedel. Andra organisationer pekar pa ett antal svérigheter med dagens
teknik. En rapport frén Sveriges Lantbruksuniversitet beskriver ett pilotprojekt pa Akademiska sjukhuset i Uppsala dar man férsoker ta
bort lakemedel fran urin: Eskebaek 2016 — Rening Lakemedelsrester i urin. Har framgér att biokol adsorberade antibiotika till maximalt
55 % vid kolonnférsok. Det krdvdes mindre partikelstorlek, langre kontakttid samt skakning for att fa battre bindning. Tillsats av ozon
gav endast ndgra procents reduktion av antibiotikahalterna, medan tillsats av enzymer (Pharem Biotech) for att bryta ner antibiotikan
inte fungerade alls. Andra problem som framkommer i Naturvérdsverkets rapport &r att det kommer att ta tid att utveckla befintlig teknik
sd att den passar till storskalig rening, samt att bekosta och genomféra utbyggnaden. | Schweiz, som uppfattas som ett foregangsland,
har man som malsattning att ha fungerande rening av ldkemedelsutslépp forst 2040, vilket dr 25 ar efter att Lagstiftningen trédde i
kraft i januari 2016.

Affarsplan =

Projektet forvdantas kommersialiseras i tre olika faser:

Fas 1 Fas 2 Fas 3
Installation pa nagra sjukhus i Sverige Installation pa flertalet sjukhus i Utlicensering av Pharmal.undensis
under utprovningen av systemet. Sverige och 6vriga Norden. Sjukhusen system till lokala foretag i recycling
abonnerar pa systemet, och betalar branschen i 6vriga EU-1ander. En
en forsta forhdjd avgift for att tcka utlicensering till redan etablerade lokala
installationen av systemet. aktorer forvantas oka acceptansen

for systemet och ge en snabbare
marknadspenetration. Forvantad
licensintékt ca 10 % av omsattningen.
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Projekt B: CE-certifierad medicinteknisk produkt “Bronkitstopp”

Bakgrund

Kronisk bronkit kinnetecknas av langvarig hosta och slem i brostet. Ménga kédnner sig besvarade nar de ideligen maste harkla sig.
Bronkit kan forebada den allvarligare sjukdomen KOL. Kronisk bronkit &r vanligt och férekommer hos hundratusentals manniskor i
Sverige ofta tillsammans med KOL. Det finns idag ingen effektiv behandling. Rokstopp kan mdjligen lindra besvéren.

Forbattring av hosta och slemproduktion pavisades i klinisk KOL-studie

| den genomforda kliniska KOL-studien rapporterade patienterna en minskning av sina besvér av hosta och slem jamfort med placebo’.
Detta talar for att inte bara lungobstruktion utan dven bronkitsymptom orsakas av kvicksilver frdn cigarettrok. Det kan saledes vara
majligt att behandla kronisk bronkit med Pharmalundensis kvicksilverbindande substanser.

Registrering som medicinteknisk produkt

Pharmalundensis avser att registrera en effektiv kvicksilverbindande substans som en medicinteknisk produkt for behandling av
kronisk bronkit (CE-certifiering). Avgorande for att behandlingen skall kunna registreras som en medicinteknisk produkt, snarare &n ett
lakemedel, &r att substansen inte har huvudsaklig farmakologisk, metabol eller endokrinologisk funktion (da den i s fall automatiskt
skulle klassas som ett lakemedel). | stéllet bedéms den verka genom att binda kvicksilver i tarmen. En annan stor fordel &r att
substansen, som tas oralt (via munnen), inte forvantas absorberas in i kroppen, utan bara passera genom mag-tarm kanalen. Séledes
finns det mycket liten risk for biverkningar. Om man pa ett dvertygande sétt kan visa for myndigheterna att substansen inte alls tas
upp i tarmen, utan bara passerar genom mag-tarmkanalen, kan man ungefar likstdlla de regulatoriska kraven med att registrera en
hudkrdm. Detta &r naturligtvis mycket enklare an att registrera ett lakemedel. Regulatoriskt arbete for att CE-certifiera substansen
pagar. CE-certifiering for en medicinteknisk produkt méjliggdr forsaljning i hela EU. Patienterna skall ta en kapsel dagligen.

Forsaljning
Nar produkten CE-certifierats blir det méjligt att inleda forséljning av den. Det kan bli aktuellt med férséljning i egen Webshop, samt
&ven genom en eller flera apotekskedjor. Expansion kan ske till fler marknader i Europa, samt till exempel Japan och Kina.

1. Skogvall S, Erjefélt JS, Olin Al, Ankerst J, Bjermer L. Oral iodinated activated charcoal improves lung function in patients with COPD. Respir Med. 2014 Jun;108(6):905-9
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Projekt C: lodoCarb comp
- ett nytt effektivt [akemedel mot KOL

Sammanfattning

PharmaLundensis KOL-projekt baseras pa en unik behandlingsmetod som gar ut pa att kraftigt 6ka utsondringen
av tungmetaller sdsom kvicksilver fran kroppen. P4 detta satt kan lungornas normala funktion aterstillas. En forsta
kliniska studie gav en signifikant forbattring av KOL-sjukas lungfunktion, men uppvisade jodinducerade biverkningar
fran skoldkorteln. Testsubstansen har nu modifierats for att sldppa ifran sig mycket mindre jod. Kliniska studier med
den nya testsubstansen planeras. Ett effektivt KOL-likemedel kan generera en forséljning pa mer dn 1-2 miljard
dollar/ar. PharmaLundensis ambition &r att fa ut lodocarb pa marknaden som likemedel inom 2-3 r.

Bakgrund

Kronisk Obstruktiv Lungsjukdom (KOL) ar en folksjukdom med mer &n 500 000 sjuka bara i Sverige. | hela vérlden finns det 400
miljoner KOL-sjuka, motsvarande en prevalens pa 11,7 % fér personer som &r 30 ar och &ldre’. Patienterna drabbas av successivt
forsémrad kondition, tilltagande andnéd, hosta, slemproduktion och en rad andra symptom. Aven om patienterna erhaller all befintlig
behandling, fortsétter vanligtvis férsémringen av lungfunktionen obdnhérligt. Narmare 3 000 patienter dér av KOL varje ar i Sverige,
och omkring 3 miljoner i hela varlden.

1. Davies Adeloye et al. Global and regional estimates of COPD prevalence: Systemic review and meta-analysis. J Glob Health. 2015 Dec; 5(2): 020415.

Orsaker till KOL

Man har lange kant till att tobaksrokning kraftigt 6kar risken for att utveckla KOL. Tobaksrék innehller manga skadliga och irriterande
amnen s&som kolmonoxid, nikotin och tjéra. Det finns &ven betydande méangder tungmetaller i réken sdsom bly, kadmium och
kvicksilver'. Man vet inte idag vilken komponent i réken som ar mest skadlig fér lungorna.

Idag drabbas allt fler manniskor av KOL utan att ha rokt. Det har darfor blivit uppenbart att dven andra faktorer p&verkar lungorna
negativt. Man anser nu att dven olika luftfdroreningar &r riskfaktorer for att utveckla KOL?.

1. M. Chiba and R. Masironi. Toxic and trace elements in tobacco and tobacco smoke. Bull World Health Organ. 1992; 70(2): 269-275.
2. Li Li, Jun Yang, Yun-Feng Song, Ping-Yan Chen & Chun-Quan Ou. The burden of COPD mortality due to ambient air pollution in Guangzhou, China. Scientific Reports 6,
Article number: 25900 (2016).

Hypotes

Pharmalundensis projekt bygger p& hypotesen att tobaksrékens innehdll av tungmetaller som bly, kadmium och kvicksilver spelar
en nyckelroll vid utvecklingen av KOL'+2. Ett klart statistiskt samband mellan obstruktiv lungsjukdom och kadmium och bly i blodet
har tidigare rapporterats®. Nér rok inandas, kommer en betydande méngd tungmetaller som kvicksilver (Hg) att kvarstanna i
luftvagsepitelcellerna, eftersom de har en hog oxidativ kapacitet*. Epitelcellerna omvandlar HgO till Hg?+ som sedan fangas inom
dem. Uppbyggnaden av tungmetaller fran réken hdmmar en viktig avslappnande mekanism som &r lokaliserad till epitelet. Det har
tidigare visats av Dr Staffan Skogvall att en specifik typ av epitelceller i luftvagarna, sé kallade neuroepiteliala endokrina (NEE) celler,
slapper ut en kraftfull avslappnande faktor som normalt haller luftvgarna dppna®. Enligt hypotesen minskar frisdttningen av denna
avslappnande faktor nar tungmetaller byggs upp i epitelcellerna som ett resultat av rokning, vilket leder till en gradvis stangning av de
sma luftvdgarna. Detta orsakar den obstruktiva luftvagssjukdomen som ar typisk for KOL.

1. M. Chiba and R. Masironi. Toxic and trace elements in tobacco and tobacco smoke. Bull World Health Organ. 1992; 70(2): 269-275.

2. Suzuki T, Shishido S, Urushiyama K. Mercury in cigarettes. Tohoku J Exp Med. 1976 Aug;119(4):353-6.

3. Haala K.Rokadia, ShikharAgarwal,Serum Heavy Metals and Obstructive Lung Disease: Results From the National Health and Nutrition Examination Survey. Volume 143, Issue 2,
February 2013, Pages 388-397.

4. Khayat A, Dencker L.Whole body and liver distribution of inhaled mercury vapor in the mouse: influence of ethanol and aminotriazole pretreatment. J Appl Toxicol. 1983 Apr;3(2):66-74.

5. Skogvall S, Korsgren M, Grampp W. Evidence that neuroepithelial endocrine cells control the spontaneous tone in guinea pig tracheal preparations. J Appl Physiol. 1999 Mar;86(3):789-98.
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Ny, effektiv behandling av KOL med lodocarb

PharmaLundensis KOL-behandling lodocarb &r en substans som effektivt binder och eliminerar tungmetaller frén kroppen. lodocarb
bestar av aktivt kol som har adsorberat jod. Aktivt kol anvands allmént inom medicinen for att eliminera toxiska (giftiga) substanser fran
patienter’. Om en patient kommer in till akutmottagningen med en forgiftning kommer den patienten att erhalla aktivt kol for att binda
upp giftet. Genom att impregnera det aktiva kolet med jod dkar formégan att binda tungmetaller dramatiskt (mer &n 100 génger storre
bindning, dvs 10 000 %)>.

1. Neuvonen PJ, Olkkola KT. Oral activated charcoal in the treatment of intoxications. Role of single and repeated doses. Med Toxicol Adverse Drug Exp. 1988 Jan-Dec;3(1):33-58.

2. Henning K-D and Schéfer S. Impregnated activated carbon for environmental protection. Gas Sep Purif 1993 Vol 7(4):235-240.

3. Yoshimi Matsumura. Adsorption of mercury vapor on the surface of activated carbons modified by oxidation or iodization. Atmospheric Environment (1967), Volume 8, Issue 12,
December 1974, Pages 1321-1327.

Verkningsmekanism
lodocarb fungerar sannolikt genom att binda och eliminera tungmetaller fran kroppen. Substansen skall réras ut i vatten och drickas.

Man kan da fraga sig hur lodocarb, som tas via munnen och passerar tarmkanalen utan att absorberas, kan forbattra
lungfunktionen?

Férklaringen &r sannolikt att tungmetaller vanligtvis uppvisar ett s& kallat entero-hepatiskt kretslopp dar de utséndras i gallan, gér
ut i tunntarmen, men aterresorberas in i kroppen langre ner i tarmkanalen'2, Det ar séledes mycket svart for kroppen att utséndra
stérre mangder tungmetaller. Om lodocarb finns i tunntarmen nér tungmetallerna kommer dit, binder de till jodkolet och utsondras i
avforingen. Detta bryter sdledes det entero-hepatiska kretsloppet och méjliggdr mycket stérre utséndring av tungmetaller.

1. Huang W, Zhang P, Xu H, Chang S, He Y, Wang F, Liang G. A novel route for the removal of bodily heavy metal lead (ll). Nanotechnology. 2015 Sep 25;26(38):385101.
2. Clarkson TW. Factors involved in heavy metal poisoning. Fed Proc [01 Apr 1977, 36(5):1634-1639).

Signifikant forbattrad lungfunktion av lodocarb i klinisk studie

PharmaLundensis har genomfort en dubbelblind, placebokontrollerad, paralleligrupp Klinisk studie med 40 patienter med méttligt
svar KOL som fick antingen lodocarb eller placebo’. | lodocarb gruppen fick patienterna en statistiskt signifikant forbéttring av FEV,
baseline lungfunktionen med 130 ml jamfort med placebo, motsvarande 8.2 % forbéttring. Korrelationsstatistiska berdkningar visade
att forbattringen av FEV, baseline var signifikant korrelerade béde till FEV, post-bronkdilaterare och FEV1 post-exercise varden.
lodocarb forbattrade dessutom ett livskvalitetsformuldr (Home CAT-score) med ca 20 %. Inga allvarliga biverkningar direkt relaterade
till behandlingen noterades. Dock fick 8 patienter i lodocarb gruppen paverkan pa skoldkortelfunktionen. Denna biverkan berodde pa
ett visst lackage av jod frén kolet. Detta skulle kunna reduceras pa tvé sétt, genom lodocarb comp och med lodocarb novum.

1. Skogvall S, Erjefalt JS, Olin Al, Ankerst J, Bjermer L. Oral iodinated activated charcoal improves lung function in patients with COPD. Respir Med. 2014 Jun;108(6):905-9
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lodocarb comp

Man kan reducera absorptionen av jod i kroppen genom att addera ett &mne som heter perklorat till behandlingen. Perklorat har anvants
i manga ar for att behandla giftstruma' och verkar genom att hdmma kroppens jodpump. Detta reducerar jodupptaget i tarmen?,
skoldkorteln3 och njurarna4. Behandlingen med lodocarb och perklorat kallas for lodocarb comp. Prelimindra férsok tyder pé att
perklorattillskottet reducerar skoldkortelbiverkningarna. Det verkar Gverraskande aven vara sa att perklorat betydligt okar forbattringen
pé lungfunktionen. Denna synergiska (extra) forbattring av lungfunktionen kan méjligen bero pé att perkloratet minskar hastigheten pé
jodfriséttningen fran kolet, vilket medfor att det kan binda tungmetaller under en léngre tid.

1. Morgans, ME and Trotter, WR. Treatment of thyreotoxicosis with potassium perchlorate. Lancet. 1954 Apr 10;266(6815):749-51.

2. Nicola JP, Basquin C, Portulano C, Reyna-Neyra A, Paroder M, Carrasco N. The Na+/I- symporter mediates active iodide uptake in the intestine. Am J Physiol Cell Physiol. 2009
Apr;296(4):C654-62. doi: 10.1152/ajpcell.00509.2008.

3. Wolff J. Perchlorate and the thyroid gland. Pharmacol Rev. 1998 Mar;50(1):89-105.

4. Spitzweg C1, Dutton CM, Castro MR, Bergert ER, Goellner JR, Heufelder AE, Morris JC. Expression of the sodium iodide symporter in human kidney. Kidney Int. 2001 Mar;59(3):1013-23.

lodocarb novum

Pharmalundensis har framgangsrikt vidareutvecklat tillverkningsproceduren for lodocarb och tagit fram ett nytt jodkol med kraftigt
reducerat jodlackaget men lika hdg kvicksilverbindning, vilket kallas for lodocarb novum. D4 jodfrisattningen &r sa &g behdver den inte
kombineras med perklorat, vilket forvantas forenkla och p&skynda registreringsprocessen for Idkemedlet. Det kan dven bli méjligt att ge
patienten en hogre dos lodocarb, vilket kan forbattra lungfunktionen med dnnu mer &n det som uppméttes i tidigare klinisk studie (130
ml forbéttring av FEV, baseline jamforbart med placebo'). Efter att lodocarb novum registrerats som ldkemedel kan det dock bli aktuellt
att ateruppta studier med perklorattillskott da detta forefaller ge en extra, synergistisk forbattringen av lungfunktionen, vilket kan vara
vardefullt speciellt for svirt KOL-sjuka. Den Kliniska studien med lodocarb comp (jodkol + perklorat) har avbrutits och balanserade
utvecklingsutgifter utrangerats av redovisningstekniska skél under Q4 2017.

1. Skogvall S, Erjefélt JS, Olin Al, Ankerst J, Bjermer L. Oral iodinated activated charcoal improves lung function in patients with COPD. Respir Med. 2014 Jun;108(6):905-9

Behandling med lodocarb comp eller lodocarb novum beror pa svarighetsgraden pa KOL-
sjukdomen

Patienter med latta-medelsvara KOL-besvar forvintas fa god effekt av lodocarb novum (utan tillskott av perklorat). Fordelen med
detta 4r att det blir enklare och snabbare att & denna behandling godkand. Nar det géller patienter med svara KOL-besvér blir det
dock sannolikt lampligt att 1agga till perklorat (lodocarb comp) for att fa den extra, synergistiska forbattringen av lungfunktionen som
perklorat forefaller ge.

Kommande kliniska studier

PharmaLundensis avser att initiera tva nya kliniska studier:

1. Biverkningsstudie pa 10-20 patienter for att etablera att lodocarb novum saknar skéldkortelbiverkningar.

2.Fas 2 Kklinisk studie p& 60-80 patienter for att klargora effekten av lodocarb novum pa lungfunktion och arbetskapacitet (gangprov)
hos KOL-sjuka.

Behandling av KOL orsakad av luftfororeningar (snarare an tobaksrok)

Som beskrivits ovan finns det allt fler patienter idag som far KOL av luftféroreningar snarare an rokning. Luftfororeningar, framfor allt
fran forbranning av fossila branslen, innehaller betydande mangder tungmetaller, precis som tobaksrok'+2. Da den toxiska effekten i
béda fallen formodas vara tungmetaller, kan lodocarb forvantas ha en gynnsam effekt dven vid KOL orsakad av luftfororeningar. Det
kan till och med vara mjligt att FOREBYGGA utveckling av KOL hos personer som bor i férorenade miljéer. Detta skulle kunna vara av
intresse till exempel for manniskor i Asien som bor i stader med délig luft, s& att de inte tvingas att flytta fran sin hemstad.

1. Honda A, Tsuiji K, Matsuda Y, Hayashi T, Fukushima W, Sawahara T, Kudo H, Murayama R, Takano H. Effects of air pollution-related heavy metals on the viability and inflammatory
responses of human airway epithelial cells. Int J Toxicol. 2015 Mar-Apr;34(2):195-203.
2. https://www.epa.gov/international-cooperation/mercury-emissions-global-context#types
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Patentskydd

Huvudpatentet for lodocarb (W02009067067) &r giltigt i de flesta lander i Europa, Kina, Japan och Ryssland. Patentskyddet varar till
2028 och kan forldngas med ytterligare 5 &r. lodocarb comp (W02015075111) har hittills beviljats nationellt patent i Sydafrika och
Israel. Patentskydd véntas dven i USA, Europa, Kina, Japan, Chile, Saudiarabien, Sydkorea och Ryssland. Patentskyddet varar till 2033
och kan férlangas med ytterligare 5 ar. Patent for lodocarb novum forvantas utvidga skyddet till Annu fler marknader, och fordjupa
skyddet pa marknader dér det redan finns patent.

Potential for massiva intdkter fran lodocarb

KOL &r en sjukdom som orsakar stora kostnader. | USA kostade den 32,1 miljarder dollar 2010, vilket forvantas ¢éka till 49 miljarder
dollar 2020, Motsvarande kostnader finns i andra delar av vérlden. Trots att det inte finns nagra effektiva KOL-ldkemedel idag séldes
det lungmediciner fér 25 miljarder dollar 20122, | hela vérlden fanns det ca 400 miljoner patienter med KOL 2010, och antalet sjuka
stiger for varje &r®. Redan om endast 1 % anvander lodoCarb med en &rskostnad p& 5 000 kronor genererar detta en forséljning pa
20 miljarder kronor/ar (4 miljon patienter x 5 000 kr = 20 miljarder kronor i forséljning). Det kan saledes bli mycket stora intakter till
PharmaLundensis fran detta projekt.

1. http://www.cdc.gov/features/ds-copd-costs/
2. http://www.firstwordpharma.com/node/1145830#axzz3ITHHd2ng
3. Davies Adeloye et al, Global and regional estimates of COPD prevalence: Systematic review and meta—analysis. J Glob Health. 2015 Dec; 5(2): 020415.

Affarsplan

Ett snabbt och enkelt alternativ som manga mindre bolag anvéander fér att f& intdkter fran deras lakemedelskandidater ar att utlicensera
dem till ndgot stort ldkemedelsbolag och sedan f& milestone-eréttningar och royalty. Ett sddant uppldgg har kanske som framsta
fordel att storforetaget tar éver registrering och marknadsforing av substansen, varvid det lilla foretaget slipper bygga upp stérre
administrativa enheter. Den stora nackdelen &r dock att det lilla foretaget ofta erhéller en ganska blygsam royalty, i bésta fall kanske
3-5 %. En annan betydande nackdel &r att storforetag ofta arbetar parallellt med ménga projekt, varfor det finns risk for att det lilla
foretagets projekt blir forsummat och forsenat och kanske aldrig genererar nagra storre intékter.

Ett annat och enligt Pharmalundensis styrelse Dbéttre alternativ &r, att Bolaget bygger upp en egen registrerings- och
forsaljningsorganisation pa nagra kdrnmarknader och sedan utlicenserar substansen pé& 6vriga marknader i vérlden. P& sa sétt
finansierar licensintakter frdn mindre marknader kostnaderna pd de stora marknaderna samtidigt som Pharmalundensis behaller
kontrollen Gver registreringsprocessen samt forséljningen pé de storsta marknaderna och kan optimera dessa intékter. Ett krav for att
detta skall kunna genomféras dr att Pharmal.undensis har patentskydd pa de aktuella marknaderna. Det ursprungliga KOL-patentet
skyddar flertalet lander i Europa, Ryssland, Kina och Japan. Bolaget har dven nationella patentansokningar i 10 lander som skyddar
lodoCarb comp (USA, Europa, Kina, Japan, Chile, Sydafrika, Israel, Saudi Arabien, Sydkorea och Ryssland). Notera att utover de fyra
stora marknaderna har patentansokningar &ven ldmnats in i minst ett land per kontinent. Tanken &r att ett Idkemedelsbolag i det landet
licensera lodoCarb och ansvarar for forséljningen ver hela den regionen. Vidare forvantas lodocarb novum resultera i patentskydd i
&nnu fler lander.

Framtiden

Om de planerade KOL-studierna med lodocarb novum ger en god forbattring av lungfunktionen (minst 130 ml vilket erh6lls i forra KOL-
studien) men utan négra skoldkértelbiverkningar, sa talar mycket for att lodocarb blir godkénd som ett nytt KOL-lakemedel. Genom
"stegvis registrering” (Fast track) kan behandlingen nd marknaden relativt snabbt. Pharmalundensis ambition &r att f& ut behandlingen
p& marknaden inom 2-3 r.
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret (pressmeddelanden)

EcoFilter-projektet

EcoFilter® patent godként i Sverige (3 februari 2017)

Patent och registreringsverket i Sverige har nu meddelat att man beviljar patent for Pharmal.undensis ansékan som skyddar en central
del av EcoFilter®, férutsatt att nagra smérre formella &tgarder vidtas som inte paverkar skyddsomfanget. Dérefter kommer patentet att
meddelas formellt.

VD Dr Staffan Skogvall: Det glédjer mig att vi nu erhallit det férsta godkédnda patentet for EcoFilter-projektet. Detta patent kommer
' sannolikt till god nytta vid férhandlingar med stérre partners och med sjukvarden. Jag hoppas aven att var internationella PCT ansékan
«id sa smaningom kan godkénnas och ligga till grund fér patentskydd i manga andra lander.

Positiv internationell PCT-granskning for EcoFilter® patent (9 februari 2017)

Europapatentverket har nu utférdat en positiv "Written opinion” dér ett antal metodkrav som skyddar EcoFilter® forklaras uppfylla allt som
kravs for patent (nyhetsvarde, uppfinningshéjd och industriell tilldmpbarhet). Denna PCT-anstkan kan ddrmed ligga till grund for nationella
patentansékningar i de flesta ldnder i varlden. Pharmalundensis har tvd patentansdkningar som skall skydda EcoFilter®. Den aktuella
anstkan tillhor Patentansékan 2. Bolaget erholl nyligen patent for Patentansékan 1i Sverige, se pressmeddelande 170203.

VD Dr Staffan Skogvall: Det fiirefaller som vi kommer att f4 ett starkt patentskydd for EcoFilter®. Detta &r naturligtvis lysande eftersom
det minskar risken for att konkurrenter tar delar av den stora marknaden fér lakemedelsrening fran avioppsvatten. Ett starkt patentskydd
«id Gkar dessutom mdjligheten att f& in stérre partners i EcoFilter-projektet.

Ny positiv granskningsrapport fran PRV fér EcoFilter® (3 mars 2017)

Patent- och Registreringsverket har nu ldmnat positiva besked for Pharmalundensis Patentansékan 2 for EcoFilter®. Granskaren
beddmer att samtliga 20 metod- och apparatkrav uppfyller alla kriterier for patenterbarhet i Sverige (nyhet, uppfinningshéjd och
industriell tillimpbarhet). Granskaren framfor vidare ett antal formella anmérkningar som Bolagets patentkonsult beddmer kan atgérdas
utan svérighet. Pharmal.undensis har tv& patentansékningar som skyddar EcoFilter®. Aktuell ansdkan har tidigare erhallit en positiv
"Written opinion” frn Europapatentverket (pressmeddelande 170209). Pharmal.undensis erhéll nyligen dven patent for Patentansékan
1 i Sverige (pressmeddelande 170203).

VD Dr Staffan Skogvall: EcoFilter-projektet far i och med PRV:s nya beslut ett férdjupat och breddat patentskydd i Sverige. Speciellt
positivt & att man godkénner bade metodkraven och apparatkraven. Det forefaller nu troligt att patentskyddet for Ecofilter® blir

«1D» starkt. Pharmal.undensis har ddrmed goda forutséttningar for att ta en betydande del av den stora och vérdefulla marknaden for
lakemedelsrening fran avioppsvatten.

Utveckling och patentering av system for att eliminera alla ldkemedelsutslapp (2 maj 2017)

Ett system for att eliminera samtliga utslapp av lakemedel frn sjukhus har utvecklats och patentsokts. Systemet ger méjlighet att ta
bort 1akemedelsrester som utséndras bade i urin och avféring. EcoFilter-teknologin kan, genom att kopplas till patienternas toaletter,
rena material bade frén sangliggande och uppegéende patienter. Systemet forvintas bli bade effektivt och kostnadseffektivt. Tva nya
patentansokningar skyddar konceptet.

VD Dr Staffan Skogvall: \/i har nu tagit fram ett system som har potential att [0sa hela den stora problematiken med ldkemedelsutsidpp
fran sjukhus. Systemet beddms att pa ett kostnadseffektivt sétt kunna fullstandig eliminera dessa utslépp. Jag &r dvertygad om att det
«<1» hér dr rétt vdg att ga for att komma till rétta med det allvarliga hot mot manniskors hélsa som dessa lakemedelsutsldpp utgér.
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Behandling av kronisk bronkit

Patent godkéant i Japan (26 januari 2017)
Pharmalundensis patentanstkan som skyddar behandling av kronisk bronkit med Kl-impregnerat (kaliumjodid) aktivt kol har nu
godkants i Japan (WO 2014/084763 A1). Patentet racker till 2034,

e VD Dr Staffan Skogvall: Det glddjer mig att vi nu erhdllit det forsta godkénda patentet for Bolagets bronkitorojekt. Nationella

patentansokningar finns dven i EU, Kina och Sydkorea. Pharmalundensis planerar att sélja Kl-impregnerat aktivt kol som en

«1D» Medicinteknisk Produkt mot kronisk bronkit. Regelverket for detta ar betydligt mindre komplicerat &n for ldkemedel, varfor denna
produkt har forutséttningar att nd marknaden relativt snabbt. Férsalining planeras inledningsvis ske i egen Webshap.

Godkénd Svensk Varumarkesregistrering (22 november 2017)

Patent- och registreringsverket har meddelat att man godként "Bronkitstopp Pharmalundensis” som varumarke. Varumérket géller for
Grupp 5 (Farmaceutiska preparat) och Grupp 10 (Medicinska apparater och Instrument). Varumarkesregistreringen galler i upp till 10
ar. Registreringsnummer: 542356.

e VD Dr Staffan Skogvall: Pharmal undensis olika projekt fortsétter att utvecklas vél, och nu har namnet for den medicintekniska
produkten mot kronisk bronkit godkénts. Som beskrevs i Bolagets nyligen publicerade kvartalsrapport (171116) véntar vi in resultatet
C ¢ ] av pagéende justering av tillverkningen av jodkol innan vi Idmnar in registreringsansékan for Bronkitstopp.

KOL-behandling

Forsta patent for lodocarb comp beviljat (8 september 2017)

Pharmalundensis patentansokan som skyddar kombinationen av aktivt kol impregnerat med jod eller jodsalter i kombination med
perklorat (lodocarb comp) har nu beviljats i Sydafrika. Patentet racker i minst 16 &r, med mdjlighet till férldngning med ytterligare 5 ar.
Detta &r det forsta patentet for lodocarb comp som beviljas. Pharmal.undensis har dven lamnat in nationella patentansékningar pé nio
andra marknader (USA, Europa, Kina, Japan, Chile, Israel, Saudiarabien, Sydkorea och Ryssland). Sdsom beskrevs i Bokslutskommunikén
16 februari 2017 har Bolaget som strategi att sékra patentskydd pa de fyra stora marknaderna (EU, USA, Japan och Kina) men &ven
i minst ett mindre land per kontinent utanfér de stora marknaderna. Planen &r att ett lakemedelsbolag i det landet licenserar lodocarb
comp och dérefter ansvarar for forsaljningen 6ver hela den regionen. Ett Iakemedelsbolag i Sydafrika kommer séledes att ansvara for
forsdljningen av lodocarb i huvuddelen av de Afrikanska ldnderna.

VD Dr Staffan Skogvall: Det &r mycket positivt att det forsta nationella patentet for lodocarb comp nu beviljats. Darmed kan man
forvénta sig stor sannolikhet for positiva besked dven i andra regioner. Jag tror att vi kommer att fa stor nytta av detta patent som &ven
«1D» kommer att kunna skydda det nya jodkolet som vi haller pé att utveckia.

lodocarb comp patent godkénns i Israel (19 december 2017)

Det israeliska patentverket har nu meddelat att Pharmalundensis ansokan for lodocarb comp (W02015075111 * Compositions for
obtaining an improved lung function comprising activated carbon comprising adsorbed iodine and/or an adsorbed iodide salt and a
sodium/iodide symporter inhibitor.”) &r patenterbar. Sedan tidigare har ansékan godkénts i Sydafrika. Den granskas for narvarande pa
atta andra marknader (USA, Europa, Kina, Japan, Chile, Saudiarabien, Sydkorea och Ryssland). Patentskyddet varar till 2033 och kan
forlangas med ytterligare 5 4r.

VD Dr Staffan Skogvall: Patentansokan for kombinationen av lodocarb och perklorat blir nu godkénd i sitt andra land. Det mesta
talar saledes for att den dven kommer att godkénnas pa dvriga marknader. Detta medfor att affdrsplanen for lodocarb comp, som
«1D» bland annat beskrivits i Bokslutskommunikén 2017-02-16 Punkt 3, kan genomfdras sdsom planerat. | korthet innebér afférsplanen att
Pharmal .undensis utlicenserar lodocarb comp pa mindre marknader, och anvénder intékter drifrén for att bygga upp registrerings- och
forsaliningsorganisationer pa de viktigaste marknaderna. Detta syftar till att behélla kontrollen Gver registreringsprocessen pa de stora
marknaderna och darmed unavika att Pharmal.undensis blir beroende av storre partners, samt aft optimera intékterna. Detta patent
forvantas bli anvédndbart &ven till det nya jodkolet, som snart &r fardigutveckiat. Tilldgg av perklorat forefaller ge en Synergistisk (extra)
forbéitring av lungfunktionen, vilket kan ge mdjlighet att pa ett snabbt och effektivt sétt behandla dven svért KOL-sjuka patienter.
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Allmént

Nyemission 2017 (14 mars 2017)
| Pharmalundensis nyemission inkom totalt teckningar for 529 794
units. D& emissionen uppgick till hogst 494 642 units, motsvarande ca
8,9 miljoner kronor, blev den séledes dvertecknad till ca 107 %. Efter
emissionskostnader pa ca 400 000 kr tillfors bolaget ca 8,5 miljoner
kronor. Units tecknades till 40,6 % med foretrade. Tilldelning av units
tecknade utan foretrdde sker enligt emissionsbeslutet. Nytt antal
aktier i bolaget blir 20 280 344 st och aktiekapitalet 1 014 017,20
kr. Styrelse och VD 6nskar framféra ett varmt tack till alla som tecknat
i emissionen!

Insynshandel
VD Staffan Skogvall forvarvade sammanlagt 27 411 Pharmalundensis
aktier under 2017. Ordférande Linus Sjodahl forvarvade 84 aktier
under perioden.
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Vasentliga handelser efter periodens utgang (pressmeddelanden)

Allmant

Nyemission april - maj 2018 tecknades for ca 3,5 miljoner kronor

| PharmaLundensis nyemission inkom totalt teckningar p& 993 453 aktier motsvarande 3 477 085 kronor, vilket gav en teckningsgrad
pé 34,3 %. Efter emissionskostnader p& ca 500 000 kr tillférs bolaget séledes 2 977 085,50 kr. Aktierna tecknades till 64 % med
foretrade. Samtliga tecknare erhdll onskat antal aktier. Styrelse och VD dnskar framféra ett varmt tack till alla som tecknat i emissionen!

pa de projekt som bedéms ligga ndrmast marknadslansering, och som inte har s stort kapitalbehov. | vanliga fall brukar upp mot 60 %

<1 av bolagets kapital ga till att utveckla KOL-behandlingen, medan EcoFilter-projektet och behandlingen av kronisk bronkit brukar kréva
betydligt mindre kapital. Nir bolaget fatt igang en palitlig intéktsstrdm fran dessa projekt kommer vi att &teruppta utvecklingen av den
nya, effektiva behandlingen mot KOL, samt att inleda férséken med den nya behandlingen mot influensa-orsakad lungsvikt. Genom
dessa Atgarder beddmer jag att befintlig finansiering rdcker en bra bit in pd 2019.

. e VD Dr Staffan Skogvall: Det kom in klart mindre kapital i emissionen &dn planerat. Vi kommer dérfor den nédrmaste tiden att fokusera

EcoFilter®

Positivt PCT-patentbesked for EcoFilter® (27 februari 2018)

Europapatentverket EPO har nu meddelat att Pharmalundensis PCT-ansokan W02017/076835 som skyddar bolagets metod att kraftigt
reducera slaskproduktion vid evaporeringsprocesser uppfyller samtliga krav for patent (nyhetsvarde, uppfinningshojd och industriell
tillampbarhet). Denna PCT-ansokan kan darmed ligga till grund fér nationella patent i de flesta lander i vérlden. Sarskilt snabbt kommer
det sannolikt att g& i Europa, eftersom samma granskare brukar bedéma béade PCT och EP-ansokningar. Patentansokan har tidigare
aven beviljats svenskt patent. PharmalLundensis patentbyra Awapatent beddmer att detta kan bli ett starkt patent som andra bolag far
svart att kringga.

Pharmalundensis patentansokning for att skydda anvandning av evaporatorer for att isolera miljdskadande @mnen i sjukhusens
avloppsvatten kommer att beviljas svenskt patent den 6 mars 2018. Vi har dven erhallit positiva besked for en del krav i motsvarande
PCT-anstkan. | 6vrigt har Bolaget dven ldmnat in tvd patentansokningar som skyddar det fullstdndiga systemet. Dessa ansékningar
har &nnu inte publicerats.

VD Dr Staffan Skogvall: Vart patentskydd for EcoFilter® blir allt starkare. Detta minskar risken for att konkurrenter tar delar av den
stora marknaden for lékemedelsrening fran avioppsvatten och Gkar vara mdjligheter att f4 in bra partners i EcoFilter-projektet. Behovet
«1D» av bra lésningar pa problemet med likemedelsutsiépp i avioppet &r enormt. Jag ser med stor tillférsikt pd EcoFilters framtid!

EcoFilter-patent gar in i nationell fas (11 maj 2018)
PharmaLundensis har nu lamnat in nationella patentansokningar fér Bolagets EcoFilter-ansokan SE1551412A1 i Europa, USA, Canada,
Australien, Kina och Japan. Denna anstkan erhdll nyligen en positiv Fas2-rapport frén PCT-granskare (se pressmeddelande 180227).

e VD Dr Staffan Skogvall: Detta blir ett starkt och bra patent som Awapatent bedémer att andra bolag far svért att kringgd. Var strategi
' att bli ett ledande féiretag avseende rening av ldkemedelsrester fran sjukhus ligger fast.
<1
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KOL-behandling

Framgéngsrik utveckling av nytt hégkvalitativt lodocarb (29 januari 2018)
Pharmal.undensis har under det géngna &ret genomfort en process for att vidareutveckla tillverkningen av Bolagets lakemedelskandidat
lodocarb for behandling av Kronisk Obstruktiv Lungsjukdom, KOL. Syftet har varit att kraftigt reducera jodfrisdttningen frn substansen
med bibehallen kvicksilverbindande effekt. En sddan substans kan forvantas uppvisa den positiva effekten pa lungfunktionen som erhélls
i Bolagets forsta kliniska KOL-studie men utan biverkningar fran skdldkérteln. Denna utvecklingsprocess har nu blivit framgéngsrik.

Det nya jodkolet, lodocarb Novum, frislépper ca 70 % mindre jod vid alla jodhalter (3, 6 och 9 %) jamfért med det gamla jodkolet,
Fig 1. Den kvicksilverbindande formagan &r minst lika bra eller béttre for det nya jodkolet, Fig 2.

e VD Dr Staffan Skogvall: Det nya jodkolet ger en kraftigt minskad jodfrisétining jamfort med det gamla joakolet, medan det har en
' minst lika bra kvicksilverbindande formdga. Jag bedémer att vi ddrmed har I6st problemet med skéldkdrtelbiverkningarna. Vi planerar
<1 att under 2018 initiera tva nya kiiniska studier med lodocarb Novum. Vidare kommer den pagaende kliniska studien med lodocarb comp
att avbrytas, eftersom det nya jodkolet frisétter sé lite jod att tilldgg av Perklorat inte behdvs. Att genomféra Kliniska studier med ett
lakemedel som bara innehéller jodkol (utan perkiorat) kommer att férenkla registreringsprocessen avsevért. En annan fordel med det
nya jodkolet ar att det &r mdjligt att skydda som en ny patentfamilj. Vi kan dérmed erhalla patent i manga lénder, som vi idag inte har
patentskydd i, och ett annu starkare skydd i lander dér vi idag har patent. Sammanfattningsvis bedomer jag att utvecklingen av det nya
hégkvalitativa jodkolet lodocarb Novum &r en viktig milstolpe fér KOL-projektet, och att det kan bli "nyckeln” till projektets framgéng!

Fig 1: Friséttning av jod frdn ny och gammal typ av lodocarb.
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Fig 2: Kvicksilverbindning for ny och gammal typ av lodocarb.
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Det amerikanska patentverket har nu beviljat patent for PharmalLundensis ansokan avseende lodocarb comp. Patentnummer blir
US9943542. Patentet varar till 2033 och kan forldngas med ytterligare 5 ar. Patentet har tidigare godkénts i Sydafrika och Israel.
Ansokan behandlas for ndrvarande i Europa, Kina, Japan, Chile, Saudiarabien, Sydkorea och Ryssland.

e VD Dr Staffan Skogvall: Patentansékan fir kombinationen av lodocarb och perklorat har blivit godkdnd pa vérldens storsta
lakemedelsmarknad, USA. Det glddjer mig att var patentstrategi nu bér frukt. Patentet forvéntas bli anvanabart framst vid behandling av

«1d patienter med svar KOL, eftersom tillidgg av perklorat forefaller ge en synergistisk (extra) forbéttring av lungfunktionen.
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Risker

Det finns en rad faktorer som negativt skulle kunna paverka
Bolagets framtida intjéningsférmaga. Nedan beskrivs nagra av
dessa faktorer:

KOL-projektet

Framtida finansieringsbehov

Pharmalundensis forsknings- och utvecklingsarbete samt de
kommande kliniska studierna innebér kostnader for Bolaget.
Det finns inga garantier for att Bolaget kan anskaffa tillrackligt
kapital for detta.

Substansers effekt och biverkningar

Det finns inga garantier for att Bolagets fortsatta kliniska
studier kommer att pavisa positiv behandlingseffekt vare sig pa
KOL eller andra sjukdomar. Det gér inte heller att utesluta att
studierna kommer att visa biverkningar av testsubstanserna i en
eller annan form, och att det negativt p&verkar mojligheten for
att utveckla lakemedel.

Tillstand fran myndigheter och registrering av
ldkemedel

For att kunna utveckla och sélja lakemedel erfordras tillstdnd
frén olika myndigheter. Det finns inga garantier for att
Pharmalundensis kommer att erhdlla nodvéndiga tillstand for
att kunna genomfora kliniska studier eller annan nddvandig
verksamhet.

Konkurrenter

Det finns inga garantier for att nya, effektiva lakemedel inte &r
under utveckling eller kommer att utvecklas av andra bolag vilket
menligt kan paverka Pharmal.undensis méjlighet till intjdning.

Patentskydd

Det finns inga garantier for att Pharmalundensis patent-
ansokningar kommer att godké&nnas. Det finns heller inga
garantier for att ett godkant patent kommer att utgora ett fullgott
kommersiellt skydd i framtiden. Vidare finns det alltid en risk
for tvister avseende intrng i patent och dvriga immateriella
rattigheter.

EcoFilter®

EcoFilter® kréver inledningsvis finansiering som det inte &r
sakert att Bolaget kan erhdlla. Det r inte sdkert att sjukvarden
i Sverige eller utomlands véljer att anvénda EcoFilter® for att

reducera utsldpp av antibiotika fran patienter p sjukhus. Beslut
om anvandning av maskinen kan dra ut p& tiden, av politiska,
administrativa eller andra skdl. Det kan inte uteslutas att systemet
fungerar sdmre an forvintat, eller att det uppstir praktiska
problem. Det &r inte sékert att EcoFilters® patentansékningar
kommer att beviljas, eller att eventuellt beviliat patent har
tillrécklig kommersiell styrka. Det &r oklart om styrelsen kommer
att vélja att knoppa av EcoFilter-projektet som ett eget bolag.
Det &r inte sékert att Bolaget hittar lampliga storre partner till
EcoFilter-projektet och det &r dven oklart om styrelsen véljer att
samarbeta med négon partner.

Medicinteknisk Produkt

Det &r inte sékert att Bolaget kan CE-certifiera Produkten.
Processen kan &ven dra ut pa tiden. Eventuellt kan
tillverkningen bli problematisk. Det finns inga garantier for att
Bolagets Medicintekniska Produkt kommer att upplevas som
verkningsfull. Det &r mgjligt att produkten uppvisar oacceptabla
biverkningar. Det finns inga garantier for att Pharmalundensis
patentansokningar kommer att godkannas eller att ett godként
patent kommer att utgdra ett fullgott kommersiellt skydd
i framtiden. Det finns inga garantier for att nya, effektiva
substanser mot kronisk bronkit inte &r under utveckling eller
kommer att utvecklas av andra bolag vilket menligt kan péverka
Pharmal.undensis méjlighet till intjéning. Det &r inte heller sékert
att Bolaget kan finansiera detta projekt.

Behandling mot Influensa-orsakad lungsvikt

Det &r inte sakert att utvecklingen av en sidan produkt blir
framgangsrik. Det &r inte heller sakert att en sddan behandling
inte uppvisar besvarliga biverkningar. Det &r inte heller sékert
att Bolaget kan finansiera denna utveckling. Det kan &dven
uppkomma konkurrens.

Konjunkturutveckling, valutarisk och politisk risk
for alla projekt

Externa faktorer s&som inflation, valuta- och ranteférandringar,
tillgdng och efterfrgan samt I&g- och hdgkonjunkturer kan
ha inverkan pa rorelsekostnader, forséljningspriser och
aktievardering. Politiska risker inkluderar féréndringar av lagar,
skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for bolag.

Nyckelpersoner och medarbetare
Forlust av en eller flera nyckelpersoner i Bolaget kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
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Finansiering
Den befintliga finansieringen bedéms récka in pa 2019 for EcoFilter® och den medicintekniska produkten mot kronisk bronkit. Ovriga
projekt kommer att ha 1ag aktivitet.

Det finns méjligheter att bolaget borjar f& intékter under 2018 fran EcoFilter-projektet eller den medicintekniska produkten Bronkitstopp.
Det ar emellertid &ven mdgjligt att det kan bli aktuellt med framtida nyemission.

Bolaget

Pharmalundensis &r ett Lundabaserat lakemedelsbolag som utvecklar nya, effektiva lakemedel mot flera lungsjukdomar som idag
saknar effektiv behandling. Centralt fér bolagets hypoteshildning &r att miljdgiftet kvicksilver kan vara av stor betydelse for utveckling
av en rad sjukdomar med idag oklar bakgrund.

Aktien i PharmaLundensis AB (publ) listades juli 2010 pé AktieTorget, som &r ett vérdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn
och som driver en handelsplattform som bendmns MTF (Multilateral Trading Facility). Den 31 december 2017 uppgick antalet aktier
i PharmaL.undensis till 20 280 344. Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfér lika rétt till andel i bolagets tillgangar och resultat samt
beréttigar till en rost pa bolagsstamma.

Agarforhallanden per 2017-12-31

Agare Aktier Agarandel (%)
SkaneOrnen AB 8159189 40,2
Staffan Skogvall 2 581068 12,7
Avanza Pension 393195 1,94
Nordnet Pension 274 225 1,35
Arne Skogvall 220000 1,08
Vict Th Engwalls stiftelse 210 822 1.04
Handelshanken Liv Forsékring AB 119 057 0,59
Staffan Engelbert Bodén 92 000 0.45
Christer Cederberg 85 767 0,42
Hakan Landin 84 646 0,42
Kay Pollak 41 950 0,21

Ovriga aktier 4gs av >3000 mindre aktieégare.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stallning

(Belopp i ki) 2017-12-31  2016-12-31  2015-12-31  2014-12-31  2013-12-31
Nettoomsattning - - - 8187
Resultat efter finansnetto -11 648 603 -3938 736 -3730215 -5 755819 -6 641 895
Resultat per aktie -0,57 -0,21 -0,20 -0,33 -0,39
Balansomslutning 9301 927 12 536 706 15695 048 12 326 619 13 347 445
Soliditet % 82,3 86,9 94,5 92,6 88,7

Definitioner: se not 9.

Resultat per aktie 2016-12-31 &r berdknat utifrdn 18 796 418 utestdende aktier.
Resultat per aktie 2017-12-31 &r berdknat utifran 20 280 344 utestdende aktier.
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Eget kapital

Aktie- Fond for Overkurs- Balanserat Arets
kapital utvecklingsutgifter fond resultat resultat
Vid érets borjan 939 821 3007759 42580220 -31689555 -3938 736
Disposition enlig &rsstimmobeslut -3 938 736 3938 736
Nyemissioner under aret 74196 8329 360
Forandring av utvecklingsutgifter -1829 279 1829 279
Avets resultat -11 648 603

Vid érets slut 1014017 1178480 50909580 -33799012  -11 648 603

Villkorlig aterbetalningsskyldighet for aktiedgartillskott uppgick till 3 199 769 kr (3 199 769 kr).
| samband med &rets nyemissionen, vilken registrerades 2017-06-09, emitterades 1 483 926 nya aktier. Kostnaden for emissionen,
vilken redovisats mot eget kapital, uppgick till 500 000 kronor. | samband med denna emission utgavs dven 494 642 tecknings-

optioner. Varje teckningsoption ger ratt att teckna 1 ny aktie under perioden 1 mars 2020 - 31 mars 2020 for 6 kronor. Detta kan leda
till maximalt 2,44 % utspadning.

Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust

Styrelsen foreslér att fritt eget kapital, kronor 5 461 965, disponeras enligt foljande:

Belopp i kr
Balanseras i ny rékning 5461 965
Summa 5 461 965

Vad betréffar resultat och stélining i 6vrigt hénvisas till efterf6ljande resultat- och balansrdkning med tillhérande noter.
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Resultatrakning

2017-01-01 2016-01-01
(Belopp i kr) Not -2017-12-31 -2016-12-31

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6 455715 -5 238 447
Personalkostnader 2 -1204 807 -1297 791
Avskrivningar av materiella anldggningstillgéngar -408 454 -408 454
Balanserade utvecklingskostnader 481 925 3007 759
Ovriga rorelsekostnader 3 -4061 210 -

Rorelseresultat -11 648 261 -3 936 933

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter = 431
Réntekostnader och liknande resultatposter -342 -2 234
Resultat efter finansiella poster -11 648 603 -3 938 736

Resultat fore skatt -11 648 603 -3938 736

Arets resultat -11 648 603 -3938 736
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Balansrakning - Tillgangar

(Belopp i kr) Not  2017-12-31  2016-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 3 5729 434 9308 719

5729 434 9308 719

Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 4 1063 481 1471935

1063 481 1471935

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav B 1000 1000
1000 1000
Summa anliggningstillgangar 6 793 915 10 781 654

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 206 395 121 164

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 193792 182 679
400 187 303 843

Kassa och bank 2107 825 1451 209

Summa omsittningstillgangar 2508 012 1 755 052

SUMMA TILLGANGAR 9 301 927 12 536 706

PharmalLundensis AB - Arsredovisning 2017 23



Balansrakning - Eget kapital och skulder

(Belopp i kr) Not 2017-12-31 2016-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1014017 939 821
Fond fér utvecklingsutgifter 1178 480 3007 759

2192 497 3 947 580

Fritt eget kapital

Overkursfond 50 909 580 42 580 220
Balanserad vinst eller forlust -33799 012 -31 689 555
Arets resultat -11 648 603 -3938 736

5 461 965 6 951 929

Summa eget kapital 7 654 462 10 899 509
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 598 329 452 941
Ovriga kortfristiga skulder 39 396 16 780
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1009 740 1167 476

1 647 465 1637 197

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9301 927 12 536 706
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Noter

Not 1 - Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allménna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Véarderingsprinciper m m
Tillgéngar, avsattningar och skulder har vérderats utifrdn anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sékande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillimpas aktiveringsmodellen. Det innebdr att utgifter som uppkommit

under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende férutsattningar ar uppfyllda:

e Det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anldggningstillgangen sa att den kan anvandas eller
séljas.

e Avsikten dr att fardigstalla den immateriella anléggningstillgangen och att anvanda eller sélja den.

¢ Forutséttningar finns for att anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen.

e Det dr sannolikt att den immateriella anlaggningstiligdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

e Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja utvecklingen
och for att anvanda eller sdlja den immateriella anlaggningstillgangen.

e De utgifter som &r hanférliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt sétt.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inkdpspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till
forvérvet.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgdngskriteriet raknas in i tillgdngens redovisade vérde. Utgifter for
l6pande underhall och reparationer redovisas som kostnader nar de uppkommer. For inga av de materiella
anldggningstillgangarna har skillnaden i férbrukningen av betydande komponenter beddmts vara vésentlig.
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Avskrivningar
Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den forvantade
forbrukningen av tillgdngens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultat-

rakningen.
Materiella anldggningstillgangar Ar
Inventarier, verktyg och installationer 8

Aktierelaterade erséttningar

Bolaget hade vid utgdngen av 2017 200 000 utestdende teckningsoptioner dér varje teckningsoption
beréttigar till teckning av 1 ny aktie. | det fall full teckning sker kommer bolagets aktiekapital att tillféras
10 000 kronor och eget kapital totalt 3 040 000 kronor. Teckningsoptionerna har emitterats inom ramen for
ett incitamentsprogram riktat till delar styrelsen. Bolaget &r skyldigt att, om optionsinnehavaren sa pékallar
under teckningsperioden, till optionsinnehavaren emittera det antal aktier som avses med anmélan om
teckning. En utspadning om maximalt 1,05 % i forhallande till idag aktuellt antal aktier kommer att ske vid
full teckning. Pakallas inte teckning inom teckningsperioden, 1 till 31 juli 2018, forfaller optionsinnehavarens
samtliga rattigheter enligt optionsratterna.

Skatt

Skatt pd arets resultat i resultatrdkningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r
inkomstskatt for innevarande rékenskapséar som avser drets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rdkenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt &r inkomstskatt for skattepliktigt
resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller hiandelser.

Uppskjuten skatteskuld/skattefordran redovisas for alla skattepliktiga tempordra skillnader, dock inte for
mojligheten att i framtiden anvinda skatteméssiga underskottsavdrag. Beloppen baseras pa de skattesatser
och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen och har inte nuvéardeberaknats.

Bolaget har ett skattemassigt underskottsavdrag uppgaende till 50 455 813 (38 313 996) kronor. Osakerhet
foreligger kring i vilken utstrackning underskottsavdraget kan nyttjas i framtiden. Underskottsavdragets storlek
kan bland annat paverkas av férdndringar i dgarstrukturen.

Not 2 - Anstallda och personalkostnader

2017-01-01 2016-01-01
Medelantalet anstillda -2017-12-31 -2016-12-31

Totalt 1 1
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Not 3 - Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden

-Vid arets borjan 9308 719 6 300 960
-Internt utvecklade tillgangar 481 925 3007 759
-Avyttringar och utrangeringar -4 061 210

Vid arets slut 5729 434 9308 719

Ackumulerade avskrivningar

Vid arets slut - -

Redovisat virde vid rets slut 5729 434 9308 719

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avser i kostnader for fortsatt utveckling av KOL-projektet
samt kostnader for framtagande av EcoFilter®. Nagon avskrivning av balanserade utgifter har inte gjorts.
Avskrivningar sker forst fran den tidpunkt da projekten i huvudsak har slutforts.

Bolaget har avbrutit den pabdrjade studien av lodoCrab comp. Med anledning av detta har de balanserade
utvecklingsutgifterna for denna studie utrangerats. Detta har paverkat resultatet negativt med 4 061 210 kr
avseende den del som balanserats fore 2017.

Not 4 - Inventarier, verktyg och installationer

2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvéarden
-Vid arets borjan 2112 249 2112 249
2112249 2112249

Ackumulerade avskrivningar

-Vid arets borjan -640 314 -231 860
-Arets avskrivning -408 454 -408 454

-1048 768 -640 314
Redovisat varde vid arets slut 1 063 481 1471935
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Not 5 - Andra langfristiga vardepappersinnehav

2017-12-31 2016-12-31

Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid rets borjan 1000 1000
Redovisat varde vid arets slut 1000 1000

Not 6 - Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

Stéllda sékerheter 2017-12-31 2016-12-31

For egna skulder och avséttningar
Bankmedel Inga 50 000
Summa stéllda sékerheter - 50 000

Not 7 - Transaktioner med narstaende
Nagra transaktioner enligt Arsredovisningslagen 5 kap 23 § har ej forekommit under &ret.

Not 8 - Vasentliga handelser efter rikenskapsarets slut
Géallande vasentliga handelser efter rakenskapsérets slut hdnvisas till forvaltningsberéttelsen.

Not 9 - Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet: (Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.
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Min revisionsberattelse har lamnats 2018-05-25

Martin Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsbherattelse NYSTROM & PARTNERS REVISION KB

Member Crowe Horwath International
Auktoriserage revisorer

Till bolagsstdmman i Pharmalundensis AB (publ)
Org.nr. 556708-8074

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Pharmal.undensis AB (publ) for ar 2017.

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande hild av Pharmalundensis AB (publ)s finansiella stalining per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat
for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar. Jag tillstyrker darfor att
bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrékningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till Pharmalundensis AB (publ) enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat
ar tillrackliga och dndamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att &rsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r
n6dvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pé fel.

Vid uppréttandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedomningen av bolagets forméga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, ndr s &r tillimpligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig
sdkerhet ar en hig grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en vésentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela

revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer jag riskerna for vdsentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, utformar och utfor granskningsétgarder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som 4r tillréckliga
och dndamalsenliga for att utgora en grund fér mina uttalanden. Risken fér att inte uppticka en vésentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hogre dn for en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna
kontrollen.
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NYSTROM & PARTNERS REVISION KB

Member Crowe Horwath International
Auktoriserade revisorer

e ytvarderar jag l@mpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

e drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig
osédkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen fista
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sédana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Mina slutsatser baseras pé de revisionshevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsétta verksamheten.

e utvdrderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de betydande brister i den interna kontrollen som jag
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvaltning for
PharmaLundensis AB (publ) for ar 2017-01-01--2017-12-31 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman behandlar forlusten enligt forslaget i forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag
ar oberoende i forhallande till Pharmalundensis AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad s& att bokforingen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pé ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktoren ska skota den [pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r ndvéndiga for att bolagets bokforing
ska fullgoras i Gverensstdammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt
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Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och dérmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

* pd ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet dr en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka &tgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa min professionella bedémning
med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden
som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha srskild betydelse for bolagets situation. Jag gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhallanden som &r relevanta fér mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets forlust har jag granskat om
forslaget r forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg 2018-05-25

Martin Bengtsson
Auktoriserad revisor
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