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Finansinspektionen
Box 7821
SE-103 97 Stockholm

Registreringsdokument for vardepapper med bakomliggande [Brunnsgatan 3]

tillgangar som sédkerhet

Emittent: Pharmal.undensis AB

Tel +46 8 408 980 00
Fax +46 8 24 13 35
finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

1 ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART,
EXPERTRAPPORTER OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Punkt enligt kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980

Sidor i
prospektet

Bolagets kommentarer

1.1 Identifiera alla personer som ansvarar for
den information eller delar av den information
som ges i registreringsdokumentet samt, i det
senare fallet, vilka delar som avses. Nar det
géller fysiska personer, ddribland medlemmar i
emittentens forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan, ska deras namn och befattning
anges; i fraga om juridiska personer ska deras
namn och sdte anges.

8-9

Styrelsen dr ansvarig for
memorandum

1.2 En forklaring av de som ansvarar for
registreringsdokumentet att enligt deras
kdnnedom 6verensstammer den information
som ges i registreringsdokumentet med
sakforhallandena och har ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebord
uteldmnats.

I tillampliga fall, en forklaring av de som
ansvarar for vissa delar av
registreringsdokumentet att enligt deras
kdnnedom Overensstimmer den information
som ges i de delar av registreringsdokumentet
som de ansvarar for med sakforhallandena och
har ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord utelamnats fran dessa
delar av dokumentet.

1.3 Om ett uttalande eller en rapport som
tillskrivs en person som expert tas med i
registreringsdokumentet, ange f6ljande

Finns
inget
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uppgifter for den personen:

a) Namn.

b) Kontorsadress.

c) Kvalifikationer.

d) Eventuellt vdsentligt intresse i emittenten.

Om uttalandet eller rapporten har tagits fram
pa emittentens begdran, ange att ett sadant
uttalande eller en sadan rapport har tagits med i
registreringsdokumentet med godkdnnande av
den person som har gatt med pa att innehallet i
den delen av registreringsdokumentet anvands
for prospektandamal.

1.4 Om information har anskaffats fran en Finns
tredje part, lamna en bekréftelse pa att denna inget
information har atergetts korrekt och att savitt
emittenten kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av denna tredje
part inga sakforhdllanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Emittenten ska
ocksa identifiera kdllan/kédllorna till

informationen.

1.5 Ett uttalande om att Detta dr ett
Bilaga 9

a) [registreringsdokumentet/prospektet] har dokument

godkénts av [behorig myndighets namn], som | som inte

behorig myndighet enligt férordning (EU) behover

2017/1129, godkédnnas
av

b) [behorig myndighets namn] godkanner detta | FI
[registreringsdokument/prospekt] enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa
fullstdndighet, begriplighet och konsekvens
som anges i foérordning (EU) 2017/1129,

c) detta godkdnnande inte bor betraktas som
nagot slags stod for den emittent som avses i
detta [registreringsdokument/prospekt].

2 REVISORER SOM UTFOR DEN LAGSTADGADE REVISIONEN
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Punkt enligt kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980

Sidor i
prospektet

Bolagets kommentarer

2.1 Namn pa och adress till emittentens
revisorer for den period som tdcks av den
historiska finansiella informationen (samt
uppgifter om deras medlemskap i ett
branschorgan).

9

3 RISKFAKTORER

Punkt enligt kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980

Sidor i
prospektet

Bolagets kommentarer

3.1 En beskrivning av de vésentliga risker som
ar specifika for emittenten, i ett avsnitt med
rubriken “Riskfaktorer” och uppdelat pa ett
begransat antal kategorier.

For varje kategori ange forst de mest vasentliga
riskerna enligt den bedémning som gors av
emittenten, erbjudaren eller den person som
ansoker om upptagande till handel pa en
reglerad marknad, med beaktande av de
negativa effekterna for emittenten och risken
for att de forverkligas. Riskfaktorerna ska
bekréftas av innehallet i
registreringsdokumentet.

5

4 INFORMATION OM EMITTENTEN

Punkt enligt kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980

Sidor i
prospektet

Bolagets kommentarer

4.1 Ett uttalande om huruvida emittenten
etablerats som ett specialforetag eller en enhet
vars syfte ar att emittera vardepapper med
bakomliggande tillgangar som sédkerhet.

8

4.2 Emittentens registrerade firma,
kommersiella beteckning och identifieringskod
for juridiska personer (LEI).

4.3 Platsen for emittentens registrering och
dennes registreringsnummer.

4.4 Datum for stiftande och emittentens
livslangd, om inte denna dr obestamd.
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4.5 Emittentens hemvist och réttsliga form, den
lagstiftning enligt vilken emittenten driver
verksamhet, emittentens registreringsland,
adress och telefonnummer for dess séte (eller
plats for huvudsakliga verksamhet, om annan
an dess sdte) och emittentens webbplats, om
sadan finns, eller webbplatsen for en tredje part
eller garant, med ett uttalande om att
informationen pa webbplatsen inte ingar i
prospektet savida denna information inte
inforlivas i prospektet genom héanvisningar.

8+1

4.6 Uppgift om volymen av emittentens
auktoriserade och emitterade aktiekapital och
en eventuellt verenskommen 6kning av
aktiekapitalet, samt antal och slag av
vardepapper som aktiekapitalet bestar av.

5 FORETAGETS VERKSAMHET

Punkt enligt kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980

Sidor i
prospektet

Bolagets kommentarer

5.1 En kort beskrivning av emittentens
huvudverksambheter.

8

6 FORVALTNINGS-, LEDNINGS- ELLER TILLSYNSORGAN

Punkt enligt kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980

Sidor i
prospektet

Bolagets kommentarer

6.1 Namn pa och kontorsadress och befattning
for nedanstaende personer hos emittenten, med
uppgift om deras viktigaste sysselsdttningar
utanfor emittentens verksamhet, om dessa ar
betydande i férhallande till emittenten:

a) Medlemmar i férvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan.

b) Komplementdrer i kommanditaktiebolag.

8-9

7 STORRE AKTIEAGARE

Punkt enligt kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980

Sidor i
prospektet

Bolagets kommentarer

7.1 Savitt emittenten vet, ange huruvida denne

4
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ags eller kontrolleras direkt eller indirekt och
av vem, samt arten av sadan kontroll och de
atgarder som inforts for att sdkerstélla att sadan
kontroll inte missbrukas.

8 FINANSIELL INFORMATION OM EMITTENTENS TILLGANGAR OCH
SKULDER, FINANSIELLA STALLNING SAMT RESULTAT

Punkt enligt kommissionens delegerade
forordning (EU) 2019/980

Sidor i
prospektet

Bolagets kommentarer

8.1 Om en emittent inte har inlett nagon
verksamhet sedan stiftande- eller
etableringsdatumet och inga arsbokslut har
uppréttats per registreringsdokumentets datum,
ange ett uttalande om detta i
registreringsdokumentet.

8.2 Historisk finansiell information

Om en emittent sedan stiftande- eller
etableringsdatumet har inlett verksamhet och
arsbokslut har uppréttats, ska
registreringsdokumentet innehdlla reviderad
historisk finansiell information som tadcker de
tva senaste rakenskapsaren (minst 24 manader
eller sa lange som emittenten bedrivit
verksamhet om denna period &r kortare dn tva
ar), samt en revisionsberéttelse for varje ar.

8-9 +
10,11

Aldre arsredovisningar infogade
genom hénvisning.

8.2.1 Andring av rikenskapsér

Om emittenten har dndrat rakenskapsar under
den period for vilken historisk finansiell
information krévs, ska den historiska
finansiella informationen tdcka minst 24
manader eller hela den period under vilken
emittenten bedrivit verksamhet, beroende pa
vilken period som &r kortast.

Nej

8.2.2 Redovisningsstandarder

Den finansiella informationen maste utarbetas i
enlighet med de IFRS-standarder som godkants
i unionen pa grundval av férordning (EG) nr
1606/2002.

Om férordning (EG) nr 1606/2002 inte &dr
tillamplig ska drsboksluten utarbetas i enlighet

Bolagets redovisning och
rapportering gors i enlighet med
Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamnden allménna
rad BFNAR2012:1
Arsredovisning och
koncernredovisning(K3) vilket
framgar i de reviderade
arsredovisningarna som dr
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a) en medlemsstats nationella
redovisningsstandarder, nér det géller
emittenter fran EES, i enlighet med direktiv
2013/34/EU,

b) ett tredjelands nationella
redovisningsstandarder som ér likvardiga med
forordning (EG) nr 1606/2002, nér det géller
emittenter i tredjeland. Om dessa nationella
redovisningsstandarder i tredjeland inte &r
likvardiga med foérordning (EG) nr 1606/2002,
ska arsbokslutet omarbetas i enlighet med den
férordningen.

infogade genom
hanvisning.

8.2.3 Andring av regelverk for redovisningen

Det senaste drets historiska finansiella
information som innehaller jamf6rbara
uppgifter for det foregdende aret maste
presenteras och utarbetas i en form som ar
forenlig med det regelverk for
redovisningsstandarder som kommer att
tillampas i emittentens kommande
offentliggjorda arsbokslut, med héansyn till de
redovisningsstandarder och
redovisningsprinciper och den lagstiftning som
ar tillamplig pd detta drsbokslut.

Andringar inom det redovisningsregelverk som
géller for en emittent innebdr inte att ett
reviderat arsbokslut maste omarbetas. Om
emittenten emellertid avser att tilldmpa ett nytt
regelverk for redovisningsstandarder i ndsta
offentliggjorda arsbokslut maste atminstone en
uppséttning av fullstandiga finansiella
rapporter (enligt definitionen i IAS 1
Utformning av finansiella rapporter),
inbegripet jdmforande information, presenteras
i en form som dr forenlig med det regelverk
som kommer att tilldmpas i emittentens
kommande offentliggjorda arsbokslut, med
hénsyn till de redovisningsstandarder och
redovisningsprinciper och den lagstiftning som
ar tillamplig pa detta arsbokslut.

Nej

8.2.4 Om den reviderade finansiella

8+9 och

Punkt a-c finns inlagda i senaste
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informationen utarbetas i enlighet med
nationella redovisningsstandarder ska den
finansiella information som krdvs enligt denna
punkt minst omfatta f6ljande:

a) En balansrakning.
b) En resultatrdkning.

c) Redovisningsprinciper och upplysningar i
noter.

10-11

arsredovisningar.

8.2.a Denna punkt (8.2.a, 8.2.a.1, 8.2.a.2 och
8.2.a.3) far bara tillimpas i fraga om
emissioner av vdrdepapper med
bakomliggande tillgdngar som sdkerhet och
med ett nominellt vdrde per enhet pa minst 100
000 EUR eller som endast ska handlas pd en
reglerad marknad och/eller ett scirskilt segment
ddrav, till vilken eller vilket endast
kvalificerade investerare kan fa tilltrdde for att
handla med sddana vdirdepapper.

Historisk finansiell information

Om en emittent sedan stiftande- eller
etableringsdatumet har inlett verksamhet och
arsbokslut har uppréttats, ska
registreringsdokumentet innehalla historisk
finansiell information som tédcker de tva
senaste rakenskapséaren (minst 24 manader
eller sa lange som emittenten bedrivit
verksamhet om denna period &r kortare dn tva
ar), samt en revisionsberéttelse for varje ar.

Ej tillampligt

8.2.a.1 Redovisningsstandarder

Den finansiella informationen maste utarbetas i
enlighet med de IFRS-standarder som antagits
av unionen pa grundval av férordning (EG) nr
1606/2002.

Om forordning (EG) nr 1606/2002 inte &r
tillamplig ska drsboksluten utarbetas i enlighet
med

a) en medlemsstats nationella
redovisningsstandarder, nér det géller

Ej tillampligt
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emittenter fran EES, i enlighet med direktiv
2013/34/EU,

b) ett tredjelands nationella
redovisningsstandarder som ér likvardiga med
forordning (EG) nr 1606/2002, nér det géller
emittenter i tredjeland.

I annat fall ska registreringsdokumentet
innehalla f6ljande information:

a) Ett uttalande pa en framtrddande plats om att
den finansiella informationen i
registreringsdokumentet inte har utarbetats i
enlighet med forordning (EG) nr 1606/2002
som den antagits av unionen och att det kan
finnas vasentliga skillnader gentemot den
finansiella information som hade presenterats
om férordning (EG) nr 1606/2002 hade
tillampats pa den historiska finansiella
informationen.

b) Omedelbart efter den historiska finansiella
informationen, en beskrivning av skillnaderna
mellan férordning (EG) nr 1606/2002 som den
antagits av unionen och de
redovisningsprinciper som emittenten tilldmpat
vid utarbetandet av sina arsbokslut.

8.2.a.2 Om den reviderade finansiella
informationen utarbetas i enlighet med
nationella redovisningsstandarder maste den
innehalla atminstone foljande:

a) En balansrédkning.
b) En resultatrdkning.

¢) Redovisningsprinciper och upplysningar i
noter.

Ej tillampligt

8.2.a.3 Revisionsberittelse

Den historiska arliga finansiella informationen
maste vara foremal for en sjalvstandig revision.
Revisionsberéttelsen ska utarbetas i enlighet
med direktiv 2006/43/EG och férordning (EU)
nr 537/2014.

Ej tillampligt
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Om direktiv 2006/43/EG och férordning (EU)
nr 537/2014 inte r tillampliga, maste det
foreligga en revision eller en rapport om
huruvida den historiska finansiella
informationen ger en sann och réttvisande bild
for registreringsdokumentets dndamal i
enlighet med tillampliga revisionsstandarder i
en medlemsstat eller likvardiga standarder. I
annat fall ska registreringsdokumentet
innehalla foljande information:

a) Ett uttalande pa en framtradande plats om
vilka revisionsstandarder som har tillampats.

b) En forklaring till eventuella betydande
avvikelser fran internationella
revisionsstandarder.

8.2.a 4 Ett uttalande om att den finansiella
informationen har blivit féremal for revision.
Om revisionsberéttelser angaende den
historiska finansiella informationen har
underkants av lagstadgade revisorer eller om
de innehaller anméarkningar, dndringar av
uttalanden, reservationer eller upplysningar av
sarskild betydelse, ska skélen till detta anges
och dessa anmérkningar, dndringar av
uttalanden, reservationer eller upplysningar av
sarskild betydelse aterges i sin helhet.

8.3 Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Information om myndighetsforfaranden,
rdttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inbegripet forfaranden som dnnu inte ar
avgjorda eller som enligt foretagets kinnedom
riskerar att bli inledda) under en period som
tacker atminstone de tolv féregaende
manaderna, vilka kan fa eller under den senaste
tiden har haft betydande effekter pa emittenten
och/eller koncernens finansiella stédllning eller
lonsambhet, eller uppgift om att ndgra sadana
forfaranden inte foreligger.

Inga sadana har forekommit
under perioden.

Betrdffande punkt 8.2.a4:
Bolagets revisor har i
revisionsberéttelsen for 2024
lamnat uttalande med avvikande
mening innebdrande bland annat
avstyrkande att bolagsstimman
faststéller resultatrdkningen och
balansrdkningen samt
avstyrkande att bolagsstimman
behandlar férlusten enligt
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forslaget i
forvaltningsberittelsen med
foljande grund som framforts” I
balansrdkningen redovisas
Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande
arbeten med 8,1 Mkr, vilka for
bolaget utgor vasentligt belopp.
Mot bakgrund av vad som
framférs nedan under stycket
”Vasentlig osdkerhetsfaktor
avseende antagandet om fortsatt
drift” dér jag anser att det finns
en vasentlig osdkerhetsfaktor
kring finansiering som kan leda
till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta
verksamheten anser jag att det
bokforda virdet av Balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten i vdsentliga
delar inte styrkts vid min
revision.”. Bolagets revisor har
ocksa i sarskilt stycke
”Vasentlig osdkerhetsfaktor
avseende antagande om fortsatt
drift” framfort féljande Jag vill
fasta uppmarksamheten pa det
som framgar av
forvaltningsberdttelsen under
stycke 6 “Finansiering”, dar det
framgar att bolagets befintliga
kapital forvantas rdcka fér den
l6pande verksamheten fram mot
slutet av dret med begréansad
hastighet i projekten. Det anges
ocksa att det i dagsldget inte
finns kapital for att aterbetala
restskulden avseende
konvertibler ’KV1” om 3,2 MKr.
I forvaltningsberéttelsen framfor
bolaget ocksa avsikt att
genomfora en nyemission, som
vid tiden for lamnande av min
revisionsberéttelse ar pagaende,
men bolaget framfor att det inte
ar klart om hur mycket kapital
som kommer in i denna
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nyemission eller om bolaget kan
finansiera aterbetalningen av
kvarvarande konvertibelbelopp
”KV1”. Om bolaget inte kan fa
in ytterligare kapital for att
finansiera aterbetalningen av
ndmnd konvertibelskuld och for
verksamheten i Ovrigt anser jag
att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om
foretagets formaga att fortsatta
verksamheten. Jag har
modifierat mina uttalanden pa
grund av detta.”. Bolagets
revisor har ocksa i
revisionsberéttelsen lamnat
anmérkning ”Arsredovisningen
har inte upprittats i sddan tid att

det varit mojligt att, enligt 7 kap.

10 § aktiebolagslagen, hélla
arsstimma inom sex manader
efter rakenskapsdrets utgang.

8.4 Visentlig negativ fordandring av emittentens
finansiella stdllning

Om en emittent har utarbetat arsbokslut, ett
uttalande om att det inte har skett ndgon
vasentlig negativ fordndring av emittentens
finansiella stdllning eller framtidsutsikter sedan
det senaste offentliggjorda reviderade
arsbokslutet. Om en vésentlig negativ
forandring har dgt rum maste detta anges i
registreringsdokumentet.

9 TILLGANGLIGA DOKUMENT

Punkt enligt kommissionens delegerade Sidor i Bolagets kommentarer
forordning (EU) 2019/980 prospektet
9.1 Ett uttalande om att tillgang ges till 8 www.pharmalundensis.se

foljande dokument, i tillampliga fall och for
den tid som registreringsdokumentet gdller:

a) Emittentens stiftelseurkund och uppdaterade
bolagsordning.
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b) Alla rapporter, brev och andra dokument, all
historisk finansiell information och alla
varderingar och uttalanden som pa emittentens
begdran utarbetats av en expert och som till
nagon del ingdr i eller som det hanvisas till i
registreringsdokumentet.

En uppgift om den webbplats dar dokumenten
kan nas.
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