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Org.nr. 556708-8074

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden med avvikande mening
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for PharmaLundensis AB (publ) for ar 2025.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen, pa grund av hur betydelsefullt det férhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden" &r, inte uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger inte en riittvisande bild av Pharmalundensis AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2025 eller av dess
finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Som en f6ljd av det férhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden" avstyrker jag att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

I balansridkningen redovisas Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten med 7,2 Mkr, vilka for bolaget utgor vésentligt belopp. Mot bakgrund av
vad som framfors nedan under stycket ”Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift” dér jag anser att det finns en vésentlig osékerhetsfaktor
kring finansiering som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsétta verksamheten anser jag att det bokférda virdet av Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten i visentliga delar inte styrkts vid min revision.

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet "Revisorns ansvar". Jag dr oberoende i forhallande till PharmaLundensis AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tillrickliga och dndamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Viisentlig osikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Jag vill fista uppmirksamheten pa det som framgar av forvaltningsberittelsen under stycke 5 ”Finansiering”, dér det anges att bolagets befintliga kapital forvintas
ricka for den 16pande verksamheten fram mot slutet av aret med begrinsad hastighet i projekten. Det anges ocksa att det i dagsliget inte finns kapital for att aterbetala
restskulden avseende konvertibler ’KV1” om 3,2 Mkr. Det framfors ocksa att bolaget planerar att genomfora en nyemission under hosten 2026 for att driva bolaget
tills en storre internationella investerare identifierats. Som framgar av arsredovisningen 6verstiger bolagets bokférda kortfristiga skulder betydligt de bokforda
omsittningstillgangarna. Om bolaget inte kan fa in ytterligare kapital for att finansiera aterbetalningen av nimnd konvertibelskuld som forfallit till betalning och for
finansiering av verksamheten i Gvrigt anser jag att det finns en visentlig osikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsitta
verksamheten. Jag har modifierat mina uttalanden pa grund av detta.

Annan information in drsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1. Det #r styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och jag gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen &r det mitt ansvar att lisa den information som identifieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig
utstrackning #r of6renlig med arsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar jag dven den kunskap jag i vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en visentlig felaktighet, &r jag
skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstillande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer dr nddvéndig for att uppritta en arsredovisning som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren f6r beddmningen av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser,
nér sa dr tillimpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal ir att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig séikerhet dr en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvindare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer jag riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhémtar revisionsbevis som ir tillriickliga och @ndamalsenliga for att utgora en grund for mina uttalanden.
Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre in for en vésentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidosittande av intern kontroll.
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« skaffar jag mig en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse f6r min revision for att utforma granskningsatgérder som ér ldampliga med
hinsyn till omstidndigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvirderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

« drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstéllande direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Jag drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon visentlig osékerhetsfaktor som avser sddana héndelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméaga att fortsitta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en visentlig osidkerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberittelsen fista uppmirksamheten péa upplysningarna i arsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ér otillréickliga,
modifiera uttalandet om érsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhémtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida
héndelser eller férhallanden gora att ett bolag inte lingre kan fortsitta verksamheten.

« utvirderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om érsredovisningen éterger de
underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett sétt som ger en réttvisande bild.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag méste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalande med avvikande mening respektive uttalande
Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning for PharmaLundensis AB (publ) for ar
2025 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Som en f6ljd av det forhallande som beskrivs i avsnittet "Grund for uttalanden" avstyrker jag att bolagsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberdttelsen.
Jag tillstyrker att bolagsstimman beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
Som framgar av min Rapport om arsredovisningen avstyrker jag bland annat att balansrakningen ska faststillas.

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns ansvar". Jag &r oberoende i férhallande till
Pharmal.undensis AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrickliga och dndamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen ér férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande sitt. Verkstillande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som &r
nodvindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ér att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet
kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktoren i nagot visentligt avseende:

« foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller
¢ pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet
bedoma om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig siikerhet ér en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller
forsummelser som kan foranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &dr forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder jag professionellt omdome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fréamst pa revisionen av rikenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgirder som utfors baseras pa min professionella beddmning med utgangspunkt i risk och visentlighet. Det innebir att jag fokuserar granskningen pa
sddana atgérder, omraden och forhallanden som ir visentliga for verksamheten och dir avsteg och 6vertriidelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Jag
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som ér relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ér forenligt med aktiebolagslagen.

Helsingborg den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Martin Bengtsson
Auktoriserad revisor
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